TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DE INSTITUICAO

Ente Federativo: Erechim/RS — 87.613.477/0001-20
Unidade Gestora: Insitituto Erechinense de Previdéncia - IEP — 23.681.516/0001-44

03.987.891/0001-00 — Claritas

Numero do Processo Administrativo: 14/2024
Namero do Termo de Credenciamento: 10/2024
Tipo de Instituigcao: Gestor;

Data do Credenciamento: 10/05/2024 Validade: 2 anos

DADOS CADASTRAIS

Razao Social: Claritas Administracdo de Recursos Ltda

Data de Constitui¢do: 09/08/2000

Enderego: Av. Brigadeiro Faria Lima, 4221, 4° andar, Sao Paulo - SP
Contato: marcos.chiquito@claritas.com.br - (11) 2131-4900
Endereco Eletronico: www.claritas.com.br

Registro na CVM: 05/07/2007: Gestor de Carteira

REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIARIA

Certidao Situagao Validade Disponivel em

Municipal Regular 28/09/2024  https://duc.prefeitura.sp.gov.br/certidoes/forms_anonimo/frmConsultaEmissaoCertificado.aspx
Estadual Regular 24/10/2024  https://www10.fazenda.sp.gov.br/CertidaoNegativaDeb/Pages/EmissaoCertidaoNegativa.aspx
Federal Regular 21/10/2024 https://solucoes.receita.fazenda.gov.br/Servicos/certidaointernet/PJ/Emitir

FGTS Regular 15/05/2024  https://consulta-crf.caixa.gov.br/consultacrf/pages/consultaEmpregador.jsf

ANALISE DA INSTITUICAO

Decisao de investimentos

O presente documento tem a finalidade de avaliar unicamente a instituicdo alvo do processo de credenciamento. Para futura
tomada de decisdo de investimentos, deverdao ser analisadas as necessidades e estratégias do RPPS, bem como as classes e
categorias de fundos gerenciados pela instituicdo e seus respectivos riscos intrinsecos, o que sera explorado no credenciamento
pertinente ao fundo.

Embasamento em formularios de diligéncia previstos em codigos de autorregulacao
A analise foi embasada no Questiondrio Due Diligence da Anbima, no Formulario de Referéncia, e informacgdes publicas disponiveis
na CVM e na rede mundial de computadores.

Estrutura e Segregacao de Atividades

A Claritas atua na atividade de Gestdo de recursos de terceiros. A administracdo da instituicdo é feita através do conselho de
administracdo, composto por nove membros que se reinem, em regra, semestralmente. Além disso, possui 6 comités, sdo eles:
comité executivo, comité de investimento, comité de asset allocation, comité de risco e compliance, comité de crédito e comité ESG.

Qualificagao do corpo técnico

O corpo técnico é adequado, com certificagdes reconhecidas no mercado financeiro e constituicdo de diversos comités para
tomadas de decisdo. De acordo com a documentacdo disponibilizada pela instituicdo, confirma-se que os profissionais diretamente
relacionados a gestdo de ativos de terceiros possuem experiéncia minima de 5 anos na atividade.



A instituicdo esta alinhada aos objetivos do RPPS quanto a independéncia na prestacdo dos servigos e auséncia de potenciais
conflitos de interesse nos termos do Art. 24 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021?

Nas verificagBes realizadas, ndo foram localizados potenciais conflitos de interesse que desaconselhem um relacionamento seguro
com a instituicdo. Os formularios de diligéncia avaliados descrevem a existéncia de segregacdo de atividades no funcionamento da
organizagdo. Ademais, a instituicdo possui uma area de compliance, que é responsavel pela fiscalizagdo das atividades, cumprimento
das leis, normas e procedimentos internos.

CONCLUSOES DA ANALISE PARA PREENCHIMENTO NO CADPREV

A instituicdo é autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e de riscos, nos termos
da regulamentacgio do Conselho Monetario Nacional (incisos | e Il do paragrafo 22 do Art. 21 da Resolu¢do CMN n2 4.963/2021)?
N3o.

Volume de recursos
Gerido: 6.317.444.190,44

A instituicdo se encontra em funcionamento normal junto a Comissdo de Valores Mobiliarios?
Sim.

Atos de registro ou autorizagao para funcionamento expedido por érgao competente
Registro na CVM: 05/07/2007: Gestor de Carteira

Observancia de elevado padrdao ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricoes
verificadas por 6rgdos competentes

A pesquisa de processos administrativos sancionados registrados na CVM ndo retornou resultados. A consulta de multas e
descumprimentos registrados na Anbima ndo retornou resultados. A instituicdo esta livre de registros de suspensdo ou de
inabilitagdo na CVM, de modo que ndo possui restricdes que desaconselhem um relacionamento seguro.

Analise do historico de atuagdo da instituicdo e de seus controladores
Atua ha 17 anos no mercado. Possui RS 6.317.444.190,44 sob gestdo. Seu rating de gestdo de qualidade foi expedido pela Moodys
com nota MQ1.br e perspectiva Excelente.

Verificagdo de experiéncia de atuagao
Atua ha 17 anos no mercado, conforme registro na CVM.

Andlise de volume de recursos sob sua gestao e administragao, da qualificagdo do corpo técnico e da segregacgdo de atividades
Possui RS 6.317.444.190,44 sob gestdo. O corpo técnico é adequado, com certificagdes reconhecidas no mercado financeiro e
constituicdo de diversos comités para tomadas de decisdo.

Avaliagdao da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos pelos fundos sob sua gestdo e
administracdo, no periodo minimo de 2 (dois) anos anteriores ao credenciamento

Foi localizado 1 fundo gerido pela instituicdo:

11.403.850/0001-57 | Alpha de Jensen 24m: -0,4000 | Vol 24m: 20,2200 | Ret 24m: 11,6300

N&o foram localizados fundos administrados pela instituicdo que sejam enquadrados para RPPS.

O Alfa de Jensen é uma medida do desempenho da fundo, indicando uma boa performance caso o coeficiente seja
significativamente positivo; valores préoximos de zero sdo neutros; e um coeficiente significativamente negativo aponta que o risco
do fundo ndo tem se convertido em maiores retornos. A volatilidade é uma forma de representar o risco do fundo, medindo o
quanto os retornos diarios se afastam do retorno médio do periodo. O retorno representa a rentabilidade do fundo no periodo.



ATESTADO DE CREDENCIAMENTO

O Termo de Credenciamento é o documento pelo qual se formaliza a relagdo entre a unidade gestora do RPPS e a credenciada,
demonstrando o cumprimento das condigdes de sua habilitagdo e aptidao para intermediar ou receber as aplicagdes dos recursos. A
sua assinatura ndo estabelece obrigatoriedade de aplicacdo ou adesdo a nenhum fundo de investimento ou ativo financeiro emitido,
administrado, gerido ou distribuido pela credenciada.

Ao firmar a assinatura abaixo, os responsaveis pelo credenciamento atestam que revisaram as informagdes contidas neste
documento e que julgam a instituicdo como apta a receber recursos do RPPS.
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CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolugdo CMN n2 4.963/21, os responsaveis pela gestdo do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS)
deverdo realizar o prévio credenciamento das instituicdes administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que serdo aplicados os
recursos. O § 32 do art. 12 da Resolugdo dispde que credenciamento devera observar, dentre outros critérios, o histérico e a experiéncia de
atuagdo, o volume de recursos sob a gestdo e administragdo da instituigdo, a solidez patrimonial, a exposigdo a risco reputacional, padrdo ético de
conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os parametros para credenciamento estdo previstos nos arts. 103 a 106 da
Portaria MTP n°1.467/22, sendo que o art. 106,lV, dispde que “A conclusdo da analise das informagdes e da verificagdo dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento deverd ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos colocados no
dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrugdo de preenchimento do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social
na Internet”.

A Resolugdo CMN ne 4.963/2021 (inciso |, § 22, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicagdes de recursos dos RPPS serem realizadas apenas em
fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja institui¢do autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n? 4.910, de 27 de maio de 2021, e n? 4.557, de 23 fevereiro de 2017,
respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deverdo ser registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos da
Resolugdo CVM ne 21, de 25 de fevereiro de 2021).

Na pratica do mercado, essas condigdes estdo mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais, adicionalmente ao
requisito dos comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administragdo devem representar no maximo 50% (cinquenta
por cento) dos recursos sob sua administragdo (inciso Il , § 22, Art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021), com o objetivo de que os
administradores elegiveis apresentem maior diversificagdo de seu campo de atuagdo e evidenciem reconhecida confianga e competéncia na
administragdo de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto n2 2/2018/CVM/SIN/SPREV , a SPREV e a CVM ja orientaram os gestores de RPPS e
prestadores de servigo dos fundos sobre a aplicagdo desses critérios, com a divulgagdo de lista das instituicdes que atendem aos requisitos dos
incisos | e Il do § 22 e § 8° do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada no sitio da internet da SPREV. A lista foi confeccionada com base
nas informagdes repassadas pelo BACEN e refere-se as instituigbes registradas pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagdes dos RPPS, buscou conferir maior protegdo e seguranga a essas
alocagdes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituigdes que atendem aos critérios previstos nos
incisos | do § 22 do art. 21 da Resolugdo CMN n? 4.963/2021, divulgada pela SPREV, é taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as
todas as instituigdes que operam com os RPPS um modelo mais simplificado de Termo de Andlise de Credenciamento. A utilizagdo desse modelo
ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes do RPPS pela criteriosa andlise do fundo de investimento que recebera os recursos do RPPS, tendo
em vista que a propria Resolugdo CMN e a Portaria MTP n°1.467/22 tratam dos critérios minimos de analise que devem ser observados na selegdo
de ativos.

Nesse contexto, a Resolugdo CMN n2 4.963/2021, em seu art. 12, §52, destaca que sdo incluidas no rol de responséveis pela gestdo do RPPS na
medida de suas atribuigdes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e drgdos colegiados de deliberagdo, de fiscalizagdo ou do comité de
investimentos do regime proéprio de previdéncia social, os consultores e outros profissionais que participem do processo de andlise, de
assessoramento e decisorio sobre a aplicagdo dos recursos do regime proprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa
juridica contratada e os agentes que participam da distribuigdo, intermediagdo e administragdo dos ativos aplicados por esses regimes.O RPPS tem
o dever de monitorar periodicamente os prestadores de servigos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de
interesses na relagdo, em linha com o disposto nos §§ 12, 22 e 39, do art. 24, da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar ap6s a Emenda Constitucional n2 103/2019, deixa claro que
os dirigentes do ente federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade gestora do regime e os demais responsaveis pelas
acBes de investimento e aplicagdo dos recursos previdenciarios, inclusive os consultores, os distribuidores, a instituicdo financeira administradora
da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido os recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente responsaveis, na
medida de sua participagdo, pelo ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislagdo vigente a que tiverem
dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolugdo do CMN, devem ser permanentemente observados os pardmetros gerais da gestdo
dos investimentos previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts. 86, 87 e 103 a 124.

A titulo de orientagdo, no Termo de Credenciamento estdo destacados na cor branca os campos que necessitam de preenchimento por parte da
Unidade Gestora do RPPS.
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REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA

NUMERO DE INSCRICAO
03.987.891/0001-00
MATRIZ

CADASTRAL

COMPROVANTE DE INSCRICAO E DE SITUAGAQ | D77 DEASERTURA

09/08/2000

NOME EMPRESARIAL

CLARITAS ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.

TITULO DO ESTABELECIMENTO (NOME DE FANTASIA) PORTE
PRINCIPAL ASSET MANAGEMENT DEMAIS
CODIGO E DESCRIGAO DA ATIVIDADE ECONOMICA PRINCIPAL

66.30-4-00 - Atividades de administragdao de fundos por contrato ou comissao

CODIGO E DESCRIGAO DAS ATIVIDADES ECONOMICAS SECUNDARIAS

70.20-4-00 - Atividades de consultoria em gestdo empresarial, exceto consultoria técnica especifica

64.62-0-00 - Holdings de instituigdes nao-financeiras

CODIGO E DESCRIGAO DA NATUREZA JURIDICA

206-2 - Sociedade Empresaria Limitada

LOGRADOURO NUMERO COMPLEMENTO

AV BRIGADEIRO FARIA LIMA 4.221 : 4; ANDAR;

CEP BAIRRO/DISTRITO MUNICIPIO UF
04.538-133 ITAIM BIBI SAO PAULO SP
ENDEREGO ELETRONICO TELEFONE

claritas@claritas.com.br (11) 2131-4908
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ENTE FEDERATIVO RESPONSAVEL (EFR)

SITUAGAO CADASTRAL
ATIVA

09/08/2000

DATA DA SITUACAO CADASTRAL

MOTIVO DE SITUACAO CADASTRAL

SITUAGCAO ESPECIAL
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DATA DA SITUAGAO ESPECIAL

Aprovado pela Instrugdo Normativa RFB n° 2.119, de 06 de dezembro de 2022.

Emitido no dia 20/03/2024 as 13:23:03 (data e hora de Brasilia).
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MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria da Receita Federal do Brasil
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITOS RELATIVOS AOS TRIBUTOS FEDERAIS E A DIVIDA
ATIVA DA UNIAO

Nome: CLARITAS ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.
CNPJ: 03.987.891/0001-00

Ressalvado o direito de a Fazenda Nacional cobrar e inscrever quaisquer dividas de
responsabilidade do sujeito passivo acima identificado que vierem a ser apuradas, é certificado que
nao constam pendéncias em seu nome, relativas a créditos tributarios administrados pela Secretaria
da Receita Federal do Brasil (RFB) e a inscrigdes em Divida Ativa da Unido (DAU) junto a
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN).

Esta certiddo é valida para o estabelecimento matriz e suas filiais e, no caso de ente federativo, para
todos os 6rgaos e fundos publicos da administragéo direta a ele vinculados. Refere-se a situagédo do
sujeito passivo no ambito da RFB e da PGFN e abrange inclusive as contribuigcdes sociais previstas
nas alineas 'a' a 'd' do paragrafo tnico do art. 11 da Lei n® 8.212, de 24 de julho de 1991.

A aceitacao desta certidao esta condicionada a verificacdo de sua autenticidade na Internet, nos
enderecos <http://rfb.gov.br> ou <http://www.pgfn.gov.br>.

Certidao emitida gratuitamente com base na Portaria Conjunta RFB/PGFN n°® 1.751, de 2/10/2014.
Emitida as 14:36:38 do dia 24/04/2024 <hora e data de Brasilia>.

Valida até 21/10/2024.

Cddigo de controle da certidao: 6EA1.3E71.74B3.99F0

Qualquer rasura ou emenda invalidara este documento.



Secretaria da Fazenda e Planejamento do Estado
de S&o Paulo

Débitos Tributarios N&o Inscritos na Divida Ativa do Estado de Sdo Paulo

CNPJ: 03.987.891/0001-00

Ressalvado o direito da Secretaria da Fazenda e Planejamento do Estado de Sao
Paulo de apurar débitos de responsabilidade da pessoa juridica acima
identificada, é certificado que ndo constam débitos declarados ou apurados
pendentes de inscricao na Divida Ativa de responsabilidade do estabelecimento
matriz/filial acima identificado.

Certiddo n° 24040862713-06
Data e hora da emissao 24/04/2024 14:36:08
Validade 6 (seis) meses, contados da data de sua expedicao.

Qualquer rasura ou emenda invalidara este documento.

A aceitacdo desta certidao esta condicionada a verificacdo de sua autenticidade no sitio
www.pfe.fazenda.sp.gov.br
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PR_EFEITRA DE
SAO PAULO

FAZENDA
SECRETARIA MUNICIPAL DA FAZENDA

Certiddo Conjunta de Débitos de Tributos Mobiliarios

Certiddo Numero: 0362912 - 2024

CPF/CNPJ Raiz: 03.987.891/

Contribuinte: CLARITAS ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.
Liberagao: 01/04/2024

Validade: 28/09/2024

Tributos Abrangidos: Imposto Sobre Servigos - ISS

Taxa de Fiscalizagdo de Localizacéo Instalagéo e Funcionamento

Taxa de Fiscalizagdo de Anuncio - TFA

Taxa de Fiscalizagéo de Estabelecimento - TFE

Taxa de Residuos Sélidos de Servigos de Saude - TRSS (incidéncia a partir de Jan/2011)

Imposto Sobre Transmisséo de Bens Iméveis=iTBI

Unidades Tributarias:

CCM 2.939.869-0- Inicio atv :09/08/2000 (AV BRIGADEIRO FARIA LIMA, 4221 - CEP: 04538-133))

Ressalvado o direito de a Fazenda Municipal cebrar e inscrever quaisquer dividas de responsabilidade do sujeito passivo
que vierem a ser apuradas ou que se verifiguem a qualquer tempo, inclusive em relagéo ao periodo contido neste
documento, relativas a tributos administrados pela Secretaria Municipal da Fazenda e a inscrigbes em Divida Ativa
Municipal, junto a Procuradoria‘Geral do Municipio é certificado que a Situagéo Fiscal do Contribuinte supra, referente
aos créditos tributarios inscritos e nao.inscritos na Divida Ativa abrangidos por esta certiddo, até a presente data é:
REGULAR.

A aceitacdo desta certiddo esté condicionada a verificagdo de sua autenticidade na Internet, no endereco
http://lwww.prefeitura.sp:gov:br/cidade/secretarias/fazenda/.
Qualquer rasura invalidara este documento.

Certiddo expedida com base na Portaria Conjunta SF/PGM n° 4, de 12 de abril de 2017, Instru¢cdo Normativa SF/SUREM n° 3, de 6 de abril de 2015,
Decreto 50.691, de 29 de junho de 2009, Decreto 51.714, de 13 de agosto de 2010; Portaria SF n° 268, de 11 de outubro de 2019 e Portaria SF n°® 182,
de 04 de agosto de 2021.

Certiddo emitida as 14:35:32 horas do dia 24/04/2024 (hora e data de Brasilia).
Cdodigo de Autenticidade: EE515498

A autenticidade desta certiddo devera ser confirmada na pagina da Secretaria Municipal da Fazenda http://www.prefeitura.sp.gov.br/sf




24/04/2024, 14:39 Consulta Regularidade do Empregador

CAIX

CAlXA ECOMOMICA FEDERAL

Certificado de Regularidade do
FGTS - CRF

Inscrigao: 03.987.891/0001-00

Razao
N CLARITAS ADM DE RECURSOS LTDA
Social:
Endereco: AV BRIGADEIRO FARIA LIMA 4221 4 ANDAR / ITAIM BIBI / SAO PAULO / SP /

04538-133

A Caixa EconOGmica Federal, no uso da atribuicdo que Ihe confere o Art. 7,
da Lei 8.036, de 11 de maio de 1990, certifica que, nesta data, a empresa
acima identificada encontra-se em situacdo regular perante o Fundo de
Garantia do Tempo de Servico - FGTS.

O presente Certificado ndo servird de prova contra cobranca de quaisquer
débitos referentes a contribuicdes e/ou encargos devidos, decorrentes das
obrigacdes com o FGTS.

Validade:16/04/2024 a 15/05/2024

Certificagdo Nimero: 2024041602393475217872

Informacgao obtida em 24/04/2024 14:39:24

A utilizacdo deste Certificado para os fins previstos em Lei esta condicionada
a verificagdo de autenticidade no site da Caixa: www.caixa.gov.br

https://consulta-crf.caixa.gov.br/consultacrf/pages/consultaEmpregador.jsf
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CNPJ/MF n.° 03.987.891/0001-00
NIRE 35.216.456.524

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, as partes abaixo:

PRINCIPAL INTERNATIONAL SOUTH AMERICA 1 LTD, companhia
devidamente organizada e validamente existente sob as leis da Inglaterra, com
sede em 1 Wood Street, Londres, Inglaterra, CEP E2CV 7JB, incrita no
CNPJ/MF sob n° 24.171.151/0001-70 (“PI South America 1), representada nesta
pelos seus bastantes procuradores Natdlia Cibele Correia da Silva, brasileira,
solteira, advogada, inscrita na Ordem dos Advogados do Brasil, Se¢do do Estado
de Sdo Paulo (“OAB/SP”) sob o n.° 290.416, portadora da Carteira de Identidade
RG n.° 33.472.475-2 — SSP/SP e inscrita perante o CPF/MF sob o n.°
316.825.008-29 e Darcio Siqueira de Sousa, brasileiro, casado, advogado,
inscrito na OAB/SP sob o n.° 240.530, portador da Carteira de Identidade RG n.°
26.630.255-5 — SSP/SP e inscrito perante o CPF/MF sob o n.° 157.093.498-36,
ambos residentes e domiciliados na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo,
com escritorio na Rua Libero Badard, 293, 27° andar, conjuntos C ¢ D, CEP
01009-000; e

PFG DO BRASIL LTDA., sociedade empresaria limitada, devidamente
organizada e validamente existente sob as leis da Republica Federativa do Brasil,

com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Libero Badaro,

n.° 293, 27° andar, Cj. 27-D, Sala 10, CEP 01009-907, inscrita no CNPJ/MF sob
o n.° 03.305.105/0001-47, com seu Contrato Social arquivado na JUCESP sob o
NIRE 35.215.850.628, neste ato representada por seu administrador, Nelson
Ignacio Katz, argentino, contador, casado, portador da Cédula de Identidade
RNE V519367-T CGPI/DIREX/DPF, inscrito no CPF/MF sob ¢ n.° 232.979.558-
05, residente e domiciliado na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
escritorio na Rua Alexandre Dumas, n.° 1671, CEP 04717-004;

na qualidade de socias representando a totalidade do capital social de CLARITAS
ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., com sede na cidade de Sio Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4221, 4° andar, Itaim Bibi, CEP
04538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n. 03.987.891/0001-00, com seu Contrato Social

arquivado na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE @L
35.216.456.524 (a “Sociedade™),

S



tém entre si, Juste®e cqutyagedo, pomgdyer a presente Alteragdo ao Contrato Social da

Sociedade, cdnfoshe o8 segliintes Jermhes ¢ condigdes:

1.  As sdcias decidem, por unanimidade, que o cargo de Diretor de Operagdes, Riscos
e de Compliance, atualmente ocupado pelo Sr. Cassiano de Souza Morelli, sera
extinto. Portanto, a partir da presente data, o Sr. Cassiano de Souza Morelli

continuard como Diretor, porém, sem designagéo especifica.

2.  As socias decidem ainda, por unanimidade, criar o cargo de Diretor de Riscos e
Compliance ¢ nomear o Sr. Thiago Eleuterio Fidalgo, economista, portador da
Cédula de Identidade RG n® 24.973.965-3, e inscrito no CPF/MF sob o n.
213.141.268-14, residente ¢ domiciliado na cidade de Santana de Parnaiba, Estado
de S&o Paulo, na Alameda dos Iburanas, 109, Alphaville, CEP 06542-210, a tal
cargo, por prazo indeterminado.

3. Em decorréncia das deliberagdes dos itens 1 e 2 acima, as sOcias unanimemente
concordaram em alterar a Clausula 20 do Contrato Social da Sociedade, que
passara a vigorar com a seguinte nova redagéo:

“Artigo 20 Séo designados os seguintes administradores, que atuardo sob a
denominagio indicada ao lado de seus respectivos nomes:

o Diretor de Distribui¢do: Ernesto de Moraes Leme Neto,
brasileiro, casado, engenheiro, portador da Cédula de Identidade
RG n. 14.828.731 SSP/SP, e inscrito no CPF/MF sob o n.°
151.413.438-12, residente e domiciliado na cidade de Sdo Paulo,
Estado de S#&o Paulo, na Alameda Jau, 555, AP. 31, Jardim
Paulista, CEP 01420-000.

¢ Diretor de Investimentos e Administragdo de Carteiras de Valores
Mobilidrios: Helder Rodrigues Da Cunha Soares, brasileiro,
casado, economista, portador da Carteira de Identidade RG n°
18.858.234-4 SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob o n°® 133.314.798-
88, residente e domiciliado em S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Rua Bueno Branddo, 134, apto. 141, Vila Nova Conceicdo, CEP
04509-020, e registrado perante a Comissfio de Valores
Mobiliarios (CVM) de acordo com o Ato Declaratério n. 7.027,
emitido em 14/11/12, como responsével pelas atividades de gestdo
de carteira da Sociedade.

e Diretor de Riscos e Compliance: Thiago Eleuterio Fidalgo,
economista, portador da Cédula de Identidade RG n° 24.973.965-3, @
/ ¢ inscritoc no CPF/MF sob o n. 213.141.268-14, residente e
domiciliado na cidade de Santana de Parnaiba, Estado de Sao
Paulo, na Alameda dos Iburanas, 109, Alphaville, CEP 06542-210.
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oo [dirgtors Cassiago de Souza Morelli, brasileiro, casado,
* *  admintstraddt d¢ empresas, portador da Cédula de Identidade RG
n°® 24.809.867-6, e inscrito no CPF/MF sob o n° 220.553.068-20,
residente ¢ domiciliado na cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Rua Comendador Miguel Calfat, 393, Apto. 142, CEP
04537-081".

4.  Ainda em decorréncia das deliberagdes dos itens 1 e 2 acima, as sdcias decidem
alterar o Pardgrafo Segundo da Clausula 6 ¢ a Clausula 7°, para alterar a
denominagdo dos cargos, bem como excluir a possibilidade de a Sociedade ser
representada pelo Diretor de OperagSes ou um procurador, nomeado pelo Diretor
de Operagdes, previsto no item (c) da Clausula 7% Portanto, o Paragrafo Segundo
da Clausula 6* ¢ a Clausula 7° passam a vigorar com as seguintes novas redagdes:

“|{Clausula 6] Paragrafo Segunde — Dentre os diretores, um deve ser
nomeado Diretor de Distribuicdo, um Diretor de Investimentos ¢
Administracdo de Carteiras de Valores Mobilidrios ¢ um Diretor de Riscos ¢
Compliance; os demais diretores podergio ter uma designagio especifica ou
poderdo simplesmente ser designados diretores, ao arbitrio dos sdcios.”

“[Cldausula 7] A Sociedade somente se obriga por ato ou assinatura de:
(a)quaisquer 02 {dois) administradores; cu

(b)01 (um) administrador agindo em conjunto com 01 (um) procurador; ou
(¢)01 (um) procurador.

Paragrafo Primeiro - Procuracdes outorgadas pela Sociedade deverdo ser
sempre assinadas por dois diretores, e deverfo especificar os poderes

outorgados. Com excegdo de procuragdes outorgadas para fins judiciais, o
prazo das procuragdes néo devera exceder 1 (um) ano.”

5.  Por fim, em virtude das deliberagdes acima, as socias decidem REFORMULAR o
Contrato Social da Sociedade na sua integralidade, que, CONSOLIDADO,
passara a vigorar com a seguinte nova redag@o: @




“CONTRATQ SOCIAL DE CLAR.ITAS ADMINISTRACAO DE RECURSOS

si% 130 L CaLTDA

CAPITULO I - DENOMINACAO, REGENCIA, SEDE E PRAZO DE DURACAO

Clausula 1* - A sociedade limitada opera sob a denominagdc de CLARITAS
ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA. (a “Sociedade™) e serd regida pelo
presente Contrato Social e pelas disposi¢des inseridas no capitulo proprio das sociedades
limitadas no Codigo Civil (Lei 10.402/02).

Clausula 2* - A Sociedade tem sede e foro na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima 4.221, 4° andar, Itaim Bibi. A Sociedade podera abrir
filiais e outros estabelecimentos em qualquer parte do territorio nacional, atribuindo-se-
lhes, para fins legais, capital separado daquele alocado & matriz.

Clausula 3* - A Sociedade tem prazo indeterminado de duragéo.

CAPITULO II - OBJETO
Clausula 4* - A Sociedade tem por objeto:

(a)  aadministragdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios;

(b)  aprestagdo de servigos de gestio de fundos de investimento domiciliados
no Brasil ou no exterior, bem como gestdo de qualquer tipo de fundos e
gestdo de ativos no Brasil e no exterior;

(¢)  agestdo de ativos e atividades relacionadas;

(d) a prestagdo de servicos de consultoria e assessoria em matérias
econdmica, financeira e correlatas e para a estruturagio e
desenvolvimento de negdcios em geral,

(¢) a participagdo em empreendimentos imobiliarios, bem como a
administra¢fo de fundos de investimento imobilirio; e

@ a participagdo no capital de outras sociedades, como s6cia ou acionista,
tanto no Brasil como no exterior.

CAPITULO III - CAPITAL SOCIAL

Cliusula 5* - O capital social, totalmente subscrito, ¢ de R$ 79.490.358,00 (setenta e
nove milhdes, quatrocentos e noventa mil, trezentos e cinquenta e oito Reais), dividido
em 79.490.358 (setenta e nove milhdes, quatrocentas e noventa mil,, trezentas e
cinquenta € oito) quotas no valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada, as quais deverdo

estar totalmente integralizadas no prazo de 60 dias contados de 05 de setembro de 2018,
e assim distribuidas entre as sécias:
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(a) * PEG: d¢ Bragil Ltdas gdetém 58.624.530 (cinquenta e oito milhdes,

*seistentad e vinte YUattd mil, quinhentas e trinta) quotas, no valor total de

R$ 58.624.530,00 (cinquenta e oito milhdes, seiscentos e vinte quatro mil,
quinhentos e trinta Reais); e

(b)  Principal International South America I Ltd. detém 20.865.828 (vinte
milhdes, oitocentas e sessenta e cinco mil, oitocentas e vinte e 0ito) quotas,
no valor total de R$ 20.865.828,00 (vinte milhdes, oitocentos e sessenta e
cinco mil, oitocentos € vinte e oito Reais).

Paragrafo Unico. A responsabilidade de cada sécio é limitada ao valor de suas
quotas; porém todos respondem solidéria e individualmente pela integralizagio
do capital social.

CAPiTULO IV - ADMINISTRACAQ

Cldusula 6* - A Sociedade serd administrada por no minimo 2 (duas) e no méaximo 10
(dez) pessoas naturais, podendo ser sdcias ou néo, por periodo de tempo indeterminado e
sob a designag@o que lhes vier a ser estabelecida pelos sdcios conforme o Pardgrafo
Segundo abaixo. Os administradores estdo dispensados de prestar qualquer caucio e
terdo poder para, individualmente ou em conjunto, praticar os atos necessarios ou
convenientes & administragido da Sociedade, em observagio a Clausula §* abaixo,
inclusive:

(@  a representagdo ativa ¢ passiva da Sociedade, em juizo ou fora dele,

inclusive a representagfio perante qualquer repartigéio federal, estadual ou
municipal e autarquias; e

(b)  aorientagdo e diregio dos negdcios sociais.

Parigrafo Primeiro - Os sécios podero, a qualquer tempo, com ou sem causa, e
sem qualquer aviso prévio, destituir os administradores.

Parigrafo Segundo — Dentre os diretores, um deve ser nomeado Diretor de
Distribui¢do, um Diretor de Investimentos e Administragio de Carteiras de
Valores Mobilidrios € um Diretor de Riscos € Compliance; os demais diretores

poderéo ter uma designagdo especifica ou poderdo simplesmente ser designados
diretores, ao arbitrio dos sdcios.

Clausula 7° - A Sociedade somente se obriga por ato ou assinatura de:

(a)  quaisquer 02 (dois) administradores; ou
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Pardgrafo Primeiro - Procuragdes outorgadas pela Sociedade deverdo ser
sempre assinadas por dois diretores, e deverdio especificar os poderes outorgados.

excegdo de procuragdes outorgadas para fins judiciais, o prazo das

procuragdes ndo devera exceder 1 (um) ano.

CAPITULO V - DELIBERACOES SOCIAIS

- Além das matérias indicadas em outras Clausulas do presente Contrato
Social e qualquer outra matéria indicada eventualmente pelos socios, as matérias
seguintes serdo deliberadas mediante a aprovagédo de sécios representando no minimo 2/3
(dois tergos) do capital social, exceto quando quorum maior for estabelecido por lei ou
expressamente pelo presente Contrato Social:

a designagdo dos administradores, caso seja feita em ato separado deste
Contrato Social;

a destitui¢do dos administradores;
a remuneragdo dos administradores;
o pedido de concordata;

a aprovagio de remuneragdo variavel aos administradores, a ser paga pela
Sociedade ap6s cada semestre;

a aprovagdo das contas da administragio;

a nomeagio e destituicdo dos liquidantes e aprovagfo das suas contas;

a abertura e o encerramento de filiais;

a nomeagdo de procuradores com poderes para praticar os atos
relacionados nesta Clausula 8 e para a pratica de atos de administracio
em geral; '

a distribui¢do de lucros;

a outorga de fianga, aval ou qualquer outra garantia em negécios ou (&
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*a afjuisicho, tnvedfinéfito, ou liquidagdo de qualquer investimento em
qualquer outra sociedade ou negdcio (que ndo sejam ativos adquiridos no
curso ordinario dos negocios), incluindo investimento minoritario ou a
celebragdo de acordos de joint venture pela Sociedade, bem como a

criagfo, liquidagdo ou dissolugéo de subsidiarias;

o exercicio do direito a voto referente a participa¢Ses societarias detidas
pela Sociedade;

a celebracdo de qualquer acordo referente as participagdes societarias
detidas pela Sociedade ou a celebragfio pela Sociedade de qualquer acordo
de parceria estratégica;

a celebracio (ou quaisquer posteriores alteragdes, renuncias ou
aditamentos) pela Sociedade de qualquer acordo (i} que preveja
pagamentos pela ou obrigagdes para a Sociedade no valor total superior a
R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), excecdo feita a acordos
relacionados a gestdo de ativos que simultaneamente prevejam ainda
pagamentos para ou gerem receitas para a Sociedade, ou (ii) que possa
legalmente restringir a habilidade da Sociedade de competir no mercado
brasileiro; ou (iii) que possa fazer com que a Sociedade viole
substancialmente qualquer de suas obrigagdes sob quaisquer contratos que
tenha celebrado, ou (iv) com um competidor de qualquer dos quotistas da
Sociedade ou seus afiliados ou partes relacionadas;

o endividamento, incluindo leasing, garantias, fiangas, avais, Onus,
gravames ¢ outras obrigagbes semelhantes, em valor total superior a
R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais);

a concessdo de empréstimos, adiantamentos ou garantias em beneficio de
qualquer pessoa;

a transferéncia de ativos significativos da Sociedade fora do curso normal
dos negocios;

a aquisicdo, a alienacgdo, o comodato ou a oneragdo de bens imdveis;

a assinatura de contratos de loca¢do de bens imoveis;

a celebracdo de qualquer contrato ou acordo envolvendo a transferéncia
ou o recebimento de tecnologia ou o licenciamento de direitos de
propriedade intelectual,;

B O




*3 dodciq qusa®copfribyigio a partidos e organizagdes politicas, quando
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(w)  a celebragio de qualquer contrato ou acordo cujo valor seja igual ou
superior a R$4.000.000,00 (quatro milhdes de reais), exceto nos casos
relacionados aos itens (0)(i) e (p), acima;

(x)  arealizacdo de acordos judiciais em quaisquer demandas (incluindo agdes
cautelares ou processos criminais) que envolvam uma quantia, quando
conjuntamente considerada com o valor do acordo, que exceda
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou a impetragdo de quaisquer
demandas que envolvam valores superiores a R$ 500.000,00 {quinhentos
mil reais).

Parigrafo Unico — Os administradores da Sociedade tém poderes para
representar a Sociedade em juizo ou fora dele, bem como para administrar os
negocios da Sociedade em geral, realizando todos os atos necessdrios ou
recomendaveis para a consecugio do objeto social.

Cliausula 9 - As deliberagdes dos socios serfio sempre tomadas na forma de reunifo.
Toda e qualquer reunido ficara dispensada quando todos os sécios decidirem, por escrito,
sobre a matéria que seria objeto dela.

Paragrafo Primeiro - A reunifio serd presidida e secretariada por
administradores, sdcios ou quaisquer outras pessoas escolhidas pelos sécios
dentre os presentes.

Paragrafo Segundo - Dos trabalhos e deliberagdes sera lavrada ata no livro de
atas de reunides, ata essa que devera ser assinada pelos membros da mesa e por
socios participantes quantos bastem a validade das deliberagdes, mas sem
prejuizo dos que queiram assina-la. Somente serd levada ao registro publico
competente a copia da ata ou extrato das delibera¢des que devam produzir efeitos
perante terceiros.

Clausula 10 - Serd realizada reunifio anual de socios, nos 4 (quatro) meses seguintes ao

término do exercicio social, para tomar as contas dos administradores e deliberar sobre as
demonstra¢des financeiras.

Paragrafo Primeiro - Copias das demonstragdes financeiras devem ser
distribuidas aos socios com no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia da data
da reuni&o anual.

reunido anual,

Paragrafo Segundo - As disposigdes estabelecidas na Clausula 10 aplicam-se a @




CARITULJ ¥IX CESSAD E TRANSFERENCIA DE QUOTAS

Cliausula 11 - A alienacdo de quotas do captital da Sociedade somente serd valida com a
prévia e expressa autorizagdo de socios representando a maioria do capital social, e desde
que refletida na correspondente alteragio a este Contrato Social. A mesma regra se aplica
a cessdo do direito de preferéncia referente a qualquer aumento de capital da Sociedade.

CAPITULO VII - EXERCICIO SOCIAL, BALANCO E LUCROS

Clausula 12 - O exercicio social se encerra no dia 31 de dezembro de cada ano, data em
que serdo levantadas as demonstragdes financeiras do exercicio, com observancia das
prescrigdes legais.

Parigrafo Primeiro - Os resultados apurados ao final de cada exercicio social
deverio ter o destino que vier a ser determinado pelos sdctos. A distribui¢io de
lucros, se houver, serd feita aos socios na proporgéo de sua participa¢do no capital
social, salvo deliberagdo em contrario tomada pela unanimidade dos socios.

Pariagrafo Segundo - A Sociedade, por deliberagdo unidnime dos sdcios, podera
distribuir lucros & conta dos lucros acumulados ou a conta de reservas de lucros
existentes no mais recente balanco anual.

Paragrafo Terceiro - A Sociedade, por deliberagdo dos socios, poderd levantar
balango e distribuir lucros em periodos menores.

CAPITULO VHII - DISSOLUCAO DA SOCIEDADE, RESOLUCAO PARCIAL E
EXCLUSAO DE SOCIO

Clausula 13 - A Sociedade serd dissolvida por deliberagio dos sécios na forma do
disposto na Clausula 8 e nas demais hipoteses previstas em lei.

Clausula 14 - Dissolvida a Sociedade, sua liquidagdo serd procedida de conformidade
com o disposto nos artigos 1.102 a 1.112 do Cédigo Civil.

Clausula 15 - No caso de retirada ou liquidagio ou faléncia de sécio pessoa juridica, a
Sociedade ndo se dissolverd, mas serd resolvida com relagdo ao sécio em questdo, cuja
quota serd liquidada.

Clausula 16 - Havendo justa causa, socios representando mais de trés quartos (3/4) do
capital social poderdo excluir um ou mais sécios da Sociedade mediante alteracio do
presente Contrato Social.

R
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Paragtafo* Unicq 2*% ¢iclysfo serd determinada em reunifo especialmente
convacada para eté fim, fantg-se ciéncia antecipada de 10 (dez) dias uteis 20
sécio que sk prefende excltlr &*permitindo-lhe o exercicio do direito de defesa. O
n#o comparecimento & reunidio serd considerado renincia ao direito de defesa.

CAPITULO IX - CALCULO E PAGAMENTO DE HAVERES

Clausula 17 - Nas hipoteses de resolugdo da Sociedade com relagdo a um socio,
exclusé@o de socio ou exercicio do direito de retirada, a participagéo a ser liquidada sera
calculada com base no valor contabil & data do respectivo evento apurado em balango
especialmente levantado. O valor apurado serd pago em dinheiro ou bens em até 24
(vinte e quatro) meses, em parcelas ou nfo, conforme determinado pelos sdcios
remanescentes.

CAPITULO X - TRANSFORMACAO

Clausula 18 - A Sociedade podera adotar qualquer outro tipo societario por resolugio
dos socios. Os s6cios desde ja renunciam expressamente ao direito de retirada previsto na
legislagfo.

CAPITULO XI-FORO

Clausula 19 - Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para
dirimir quaisquer controvérsias oriundas do presente Contrato Social, seja nas relacdes
entre 0s sOcios ou entre estes ¢ a Sociedade.

CAPITULO XII - DESIGNACAO DE ADMINISTRADORES

Artigo 20 Sdo designados os seguintes administradores, que atuario sob a
denominag@o indicada ao lado de seus respectivos nomes:

e Diretor de Distribui¢io: Ermesto de Moraes Leme Neto,
brasileiro, casado, engenheiro, portador da Cédula de Identidade
RG n. 14.828.731 SSP/SP, e inscrito no CPF/MF sob o n.°
151.413.438-12, residente e domiciliado na cidade de So Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Alameda Jau, 555, AP. 31, Jardim
Paulista, CEP 01420-000.

» Diretor de Investimentos e Administragio de Carteiras de Valores
Mobiliarios: Helder Rodrigues Da Cunha Soares, brasileiro,
casado, economista, portador da Carteira de Identidade RG n°

10
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*a 0" 133582234;8 SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob o n° 133.314.798-
*e 8§,§re:sigente: e depniciliado em S#o Paulo, Estado de S#o Paulo, na
" * Rda Btend Brétdo, 134, apto. 141, Vila Nova Conceicdo, CEP
04509-020, e registrado perante a Comissio de Valores
Mobilidrios (CVM) de acordo com o Ato Declaratorio n. 7.027,
emitido em 14/11/12, como responsavel pelas atividades de gestdo
de carteira da Sociedade.

¢ Diretor de Riscos e Compliance: Thiago Eleuterio Fidalgo,
economista, portador da Cédula de Identidade RG n° 24.973.965-3
¢ inscrito no CPF/MF sob o n. 213.141.268-14, residente e
domiciliado na cidade de Santana de Parnaiba, Estado de Sio
Paulo, na Alameda dos Iburanas, 109, Alphaville, CEP 06542-210.

b

e Diretor: Cassiano de Souza Morelli, brasileiro, casado,
administrador de empresas, portador da Cédula de Identidade RG
n.° 24.809.867-6, e inscrito no CPF/MF sob o n.° 220.553.068-20,
residente ¢ domiciliado na cidade de S#io Paulo, Estado de S3o

Paulo, na Rua Comendador Miguel Calfat, 393, Apto. 142, CEP
04537-081.”

Declaragéio de desimpedimento: O diretor ora eleito declara, sob as penas da lei, que nio
estd impedido de exercer a administragdo da Sociedade, por lei especial, ou em virtude
de condenagdo criminal, ou por se encontrar sob os efeitos dela, a pena que vede, ainda
que temporariamente, o acesso a cargos publicos; ou por crime falimentar, de
prevaricagdo, peita ou suborno, concussdo, peculato, ou contra a economia popular,
contra o sistema financeiro nacional, contra normas de defesa da concorréncia, contra as
relagdes de consumo, fé piiblica, ou a propriedade.

Diretor Eleito:

Thge Gl 15

Thiag6 Eleuterio Fidalgo
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Questionario ANBIMA de due
diligence para contratacao de

Gestor de Recursos de Terceiros

Contratado:

| CLARITAS ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA. |

Contratante:

1 |

Questionario preenchido por:
| BARBARA ELISA PICCOLI REJANI |

Data:

| 31 DE MARGO DE 2023 ]
(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum
campo ndo seja aplicavel a sua instituicdo, este deve ser

preenchido com “N/A”).

Versdo: 1 ANBIMA
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Apresentacao

Este questionario é baseado no Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Administracao de Recursos de Terceiros (“Cédigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador
fiduciario no processo de contratacdo de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questiondrio busca abordar, minimamente, a adocdo de praticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificacdo que sejam suficientes ndo sé para entender e mensurar os riscos associados
a prestacdo de servico como também para garantir um padrdo aceitavel da instituicdo a ser

contratada.

O anexo ao questionario trata de informacgdes especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiduciario podera adicionar outras questdes julgadas relevantes na forma de anexo

a esse questionario.

Este questionario deve ser respondido por profissional com poderes de representacao, e qualquer
alteracdo em relagdo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apds o preenchimento
deste questionario deve ser enviada a instituicdo que contratou a prestacao de servico em até cinco

dias uteis da referida alteracao.

Este questiondrio entrard em vigor em 11 de janeiro de 2019.
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1. Informacgoes cadastrais

1.1  Razdo social

Claritas Administragdo de Recursos Ltda
1.2  Nome fantasia

]Principal Asset Management

E instituicdo financeira ou institui¢do autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

1.3
(IIBCBII)?
]Nﬁo
1.4 Quais sdo as autoridades regulatérias em que a gestora possui registro? Fornecer detalhe

sobre os registros, tais como nome, data e n? de registro da atividade.

]Autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM a prestacao de servicos de gestao de
carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratdrio N. 2 9.408, de 05/07/2007

1.5 Membro de associa¢des de classe e/ou autorreguladoras? Quais?
Sim. S3o elas: ANBIMA, ABVCAP e AMEC.

1.6  E instituicdo nacional ou estrangeira?

]Nacional

1.7  Possuifilial? Em caso positivo, quantas e onde estdo localizadas?
]Nﬁo

1.8 Endereco

’Av. Brigadeiro Faria Lima, 4221, 4° andar

1.9 CNPJ

]03.987.891/0001-00

1.10 Data de Constituicdo

]9 de Agosto de 2000

1.11 Telefones

11 2131-4900

1.12 Website

\www.claritas.com.br

1.13 Nome e cargo do responsavel pelo preenchimento do questionario
]Bérbara Elisa Piccoli Rejani - Advogada

1.14 Telefone para contato


http://www.claritas.com.br/
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112131-4908
1.15 E-mail para contato

’barbara.reiani@claritas.com.br

2. Informacgoes institucionais

Informar o quadro societario da gestora, incluindo os nomes dos principais sécios e
2.1 respectivas participagdes (informar no minimo, os sdcios que possuem percentual de
participagdo acima de 5%).

Participacdo societaria:

PFG do Brasil Ltda. | 73,75%
Pl South America
Ltd. 26,25%

2.2  Qual a estrutura empresarial do conglomerado ou grupo econémico? (Quando aplicavel).

N/A

2.3 Fornecer o organograma da gestora (anexar resumo profissional dos principais executivos).

Conselho de Administragao*

Comité Executivo
Helder Soares, Emnesto Leme e Cassiano Morelli

Diretor de
Investimentos
Helder Soares

Diretor Financeiro e Operag.bes
Geraldo Mello

-

Institucional
Distribuicao
Internacional
Marketing
Produtos
Operagoes
Finangas
Recursos Humanos
Juridico

Y

o ]

— (o] u

= o A

n ] Lt

o P ud

e el ﬁ
(T8 o

[

@ o

Distribuicao Local

Atendimento ao
Cliente
Tl & Administracdo

C

*Pat Halter - Presidente da Principal Global Asset Management,

Barb McKenzie - Diretora Executiva Senior da Principal Global Investors

Kirk West - Diretor Executivo dos escritorios internacionais da Principal Global Investors
Roberto Walker - Presidente da Principal International Latin America

Carlos Ambrdésio — Presidente da ANBIMA

Helder Soares, ClO Claritas e membro do Comité Executivo

Ernesto Leme, CCO Claritas e membro do Comité Executivo

Cassiano Marelli, CAIO Claritas e membro do Comité Executivo

Por favor, vide Resumo Profissional dos principais executivos em anexo.


mailto:barbara.rejani@claritas.com.br
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A gestora é signataria dos Cdédigos de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA? Em caso
afirmativo, citar o(s) Cédigo(s).

]Sim, a Claritas é signataria dos seguintes cédigos: Codigo dos Processos da Regulagao e Melhores
Praticas, Cédigo de Etica, Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros, Cédigo para o
Programa de Certificacdo Continuada e Codigo ABVCAP/ANBIMA FIP e FIEE.

2.5 Agestora é signatdria do Cédigo de Etica da ANBIMA?
’Sim
2.6  Agestora é signataria do PRI — Principles for Responsible Investment?

]Sim. A Claritas aderiu ao PRI - Principios para Investimento Responsdvel, iniciativa da Secretaria
Geral da Organizacdo das Nacdes Unidas, que sdo, em sua esséncia, um conjunto das melhores
praticas globais para o investimento responsdvel. Maiores informacdes podem ser obtidas no site
Www.unpri.org.

2.7 A gestora é signataria de outros Cddigos ou assemelhados? Caso seja, citar as instituicoes.

Sim, a Claritas também é signataria do Cddigo AMEC de Principios e Deveres dos Investidores
Institucionais - Stewardship da Associacdo de Investidores no Mercado de Capitais (AMEC). Para
maiores informacdes, visite o site www.amecbrasil.org.br.

Os principais executivos, conforme o item 2.3, detém participacdo em outros negdcios no
mercado financeiro e de capitais ou atividades relacionadas a gestora? (Exceto no caso de
participacdo em empresas ligadas). Em caso positivo, informar:

2.8
I.  CNPJdaempresa;
Il.  percentual detido pelo executivo na empresa; e
lll.  qual a atividade por ele desempenhada.
]Nﬁo.
Informar se o conglomerado ou grupo econ6mico da gestora presta servicos de
administracdo fiducidria, distribuicdo, consultoria, controladoria e custddia. Em caso
positivo, descrever:
2.9

I.  aestrutura funcional de segregacao e
II. o relacionamento com a gestora.

A Claritas n3o tem sociedades controladas, coligadas e sob controle comum ao administrador e n3o
presta servicos de administracdo fiduciaria, consultoria, controladoria e custddia. Conforme
faculdade descrita na ICVM n2 558, a Claritas também pode atuar na distribuicdo dos prdprios
fundos, mas atualmente ndo tem nenhum fundo no qual atua como distribuidora.

2.10 Outras informacgdes institucionais que a gestora julgue relevante (opcional).


https://www.amecbrasil.org.br/stewardship/codigo/
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A Claritas Administragdo de Recursos Ltda. foi fundada em fevereiro de 1999 e é uma das empresas
pioneiras na gestdao de recursos de terceiros no Brasil. Iniciou sua atividade focada em um unico
produto com caracteristicas de “hedge fund” e com o passar dos anos foi desenvolvendo novas
areas para se tornar uma empresa completa de gestdo de recursos de terceiros.

Atualmente, a estrutura da empresa é composta por trés grupos principais: Gestdao de Fundos de
Investimento, Gestdo de Patrimonio e Gestdao de Produtos Alternativos (Fundos Florestais, Fundos
de Crédito e Fundos Imobilidrios). Na gestdo de Fundos de Investimento, a Claritas possui hoje uma
ampla grade de produtos complementares para atender diversos tipos de clientes, composta por
fundos “macro”, long short, long bias, acdes direcional, quantitativo e fundos focados no mercado
internacional, além de produtos de menor risco focados em clientes institucionais.

Hoje, a Claritas conta com 67 profissionais, com escritério em S3o Paulo, e RS 8.1 bilhdes' sob
gestdo. A Claritas Administracdo de Recursos (“Claritas”) e a Principal Financial Group® Inc. (The
Principal®) oficializaram, em 02 de abril de 2012, um acordo de aquisicdo, com o qual a Principal
passou a deter mais de 60% de participacdo societaria na Claritas. Apds quase quatro anos, no dia
12 de marco de 2016, a Principal adquiriu a participacao restante, passando a ser detentora de 100%
da Claritas. A Principal Financial Group®? é lider global em produtos de gestdo de investimentos,
incluindo servicos de previdéncia, seguros e gestao de recursos. A Principal oferece a seus clientes,
entre pessoas fisicas, juridicas e instituicdes, uma vasta gama de produtos e servicos, incluindo
previdéncia, gestdo de recursos e seguros, por meio de uma familia de empresas de servicos
financeiros. Fundada em 1879 e membro da FORTUNE 500, a Principal tem sob gestdo USD 635
Bilhdes® em ativos, contando com escritérios na Asia, Australia, Europa, América Latina e Estados
Unidos. Possui capital aberto desde 2001 e sua agdo é listada na NASDAQ sob o ticker (simbolo) PFG.
Para maiores informacdes visite o site: www.principal.com.

(1) em mar/2023, o valor ndo inclui o montante referente ao AUS (Assets under Supervision).

(2) “The Principal Financial Group” and “The Principal” sdo marcas registradas do Principal Financial Services, Inc., membro do Principal Financial
Group.

(3) em dez/2022.

3. Receitas e dados financeiros

Preencha a tabela abaixo com os valores correspondentes aos nimeros da gestora. Informar
os ultimos 5(cinco) anos*.
Patriménio  sob | Niumero de pessoas que trabalham Nume’rf) de
Ano - portfdlios sob
gestao na gestora ~
gestao
3.1 | 2017 6.311 57 68
2018 6.105 55 65
2019 8.967 56 66
2020 12.788 64 64
2021 9.171 68 69
2022 8.308 67 71
2023 (Mar) | 8.170 67 69
*A tabela ndo contabiliza o Patrimdnio sob supervisdo (AUS) que a Claritas atualmente gerencia pela PGI.



http://www.principal.com/
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3.2

Tipologia dos portfélios sob gestdo (sem dupla contagem — excluir estrutura Master Feeder).

Tipo

N° % Carteira
(o)
FUNDOS o1 2Bl
(o)
- Domicilio local 60 90%
o , 6 9%
- Domicilio em outro pais
- (o)
Clubes de Investimento L
[0)
Carteiras 2 L
0,
- Domicilio Local 1 fes
- Carteira de Investidor | 1 0,0%

N3o Residente

3.3

Como os ativos sob gestao estdao divididos conforme as seguintes categorias de fundos de

investimento:

Tipo Ne Exclusivos/Reservados % Total
Renda Fixa 1 0 1%
Multimercado 22 24 67%
Cambial L 0 0,0%
Acdes 4 4 12%
FIDC L 0 0,0%
FIP 4 - 7%
FIEE ¢ 0 0,00%
FIl 1 0 1%
Fundo de ndice (ETF) 0 B 0,0%
Outras categorias > . 12%

34

Atualmente, qual

é o percentual

do montante sob gestdo que sdo originados

especificamente de aplicacbes da prépria gestora (incluindo controladores, coligadas,
subsididrias, seus sdcios e principais executivos)?
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]O percentual do volume sob gestdo originado especificamente de aplicacdes da propria Empresa
é de aproximadamente 1,14%.

4. Recursos humanos

4.1 Quais sdo as regras de remuneragao ou comissionamento dos profissionais e associados?

]A Claritas adota uma politica transparente de remuneracao varidvel de acordo com as praticas de
mercado para todos os seus funciondrios. Além da remuneracdao mensal, existe um plano de
participacdo dos resultados, sujeito ao cumprimento de metas da empresa e a avaliacBes
individuais. A distribuicdo é baseada em KPIs, ponderado pelo resultado corporativo, da area e
individual. Por exemplo, as areas de gestao sdo remuneradas pelo desempenho dos fundos frente
aos peers e ao benchmark enquanto a drea comercial é remunerada por NCCF, ambas possuem
um peso da companhia e cada integrante da equipe recebe um multiplicador por desempenho
individual. 100% é distribuido via bonus pool.

4.2 Quais sao os mecanismos de retenc¢ao de talentos usados pela gestora?

]A empresa promove uma cultura aberta de aprendizagem e de respeito pelas pessoas, favorece
o desenvolvimento individual em um marco destacado pela meritocracia e o cumprimento de
exigentes padrdes éticos. Esses fatores, combinados a uma politica de remuneragao consistente
com o mercado permitem a retencdo de talentos na empresa. Vale a pena ressaltar a politica de
cursos que a Claritas fornece aos colaboradores.

Existe programa para treinamento, desenvolvimento e certificacdo profissional dos
4.3 profissionais/associados? Descreva, de forma sucinta, inclusive, com relagdo ao controle e
monitoramento dos profissionais certificados.

A Claritas é aderente ao Cddigo de Certificacdo Continuada da ANBIMA. Todos os seus gestores
possuem a certificagdo CGA e/ou CGE da ANBIMA e alguns colaboradores também contam com a
certificacdo CFA. A empresa promove a participacdo dos colaboradores em programas de
treinamento e desenvolvimento profissional da PFG, assim como participacdes em seminarios e
cursos em geral, bem como possui uma politica de custeio de cursos e programas de
desenvolvimento para seus colaboradores.

4.4 De que forma o desempenho dos gestores é avaliado?

Conforme mencionado na questdo 4.1, a distribuicdo é baseada em KPIs, ponderado pelo
resultado corporativo, da drea e individual. Por exemplo, as dreas de gestdo sdao remuneradas
pelo desempenho dos fundos frente aos peers e ao benchmark enquanto a drea comercial é
remunerada por NCCF, ambas possuem um peso da companhia e cada integrante da equipe
recebe um multiplicador por desempenho individual. 100% é distribuido via bénus pool.
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A instituicdo adota treinamento dos colaboradores e empregados em Prevencdo a Lavagem
4.5 de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo (“PLDFT”)? Em caso positivo, descreva a
metodologia e periodicidade aplicadas.

]Sim, conforme disposto no Manual de Compliance, no Cédigo de Etica e Conduta Corporativa e
na Politica de Prevenc¢do a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo, a Claritas realiza
treinamentos iniciais e periddicos para todos os seus Colaboradores, ocasido em que sao
abordados temas como principios éticos, regras de conduta e politicas de compliance, combate a
lavagem de dinheiro e corrupg¢ao, dentre outros assuntos relevantes a todos os Colaboradores.
Para mais detalhes, vide referidos documentos.

Descreva os treinamentos elaborados junto aos colaboradores para prevengdo e deteccao
de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

A Claritas realiza treinamentos iniciais e periédicos juntos aos Colaboradores com foco nas
politicas da Claritas e no Manual de Compliance, Etica e Conduta Corporativa. Dentre as politicas,
estdo as praticas ilicitas de trading, best execution, regras de conduta, dentre outros.

5. Informagoes gerais

5.1 Existem planos de expansdao ou mudanca de estratégia? Descreva.

N3ao.

Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestao suportado pela atual estrutura da
gestora (instalagdes, profissionais hardware e software).

N3o ha limite para crescimento dos ativos. A expansdo da estrutura da empresa é feita de
acordo com a demanda. A empresa realizou elevados investimentos nos ultimos anos,
incluindo a mudanca de escritdrio fisico, a contratacdo de servidores e sistemas, contratacdo
de novos funcionarios, entre outros. Com o acordo com a Principal hd o beneficio de uma
estrutura global e de um ajuste mais rapido e eficaz, caso seja necessario.

A gestora é objeto de avaliacdo por agéncia de rating? Qual a nota atribuida? (Anexar
relatdrio mais recente).

A Claritas obteve em 18 de julho de 2022 a Avaliagdo: MQ1.br (Excelente) por parte da Moody’s, cujo relatdrio
denotou os seguintes pontos: (i) processo de investimento disciplinado e bem estabelecido; (ii) suporte e
monitoramento da Principal Financial Group, Inc (Principal, PFG ou Controlador), além do compartilhamento de
expertise global entre as subsididrias do grupo; (iii) equipe de profissionais experientes; e (iv) consistentes
resultados ajustados ao risco de seus fundos. Relatério em anexo.
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Com base nos ultimos 05 (cinco) anos, a gestora ja recebeu alguma premiagao por
publicagdes ou entidades no que tange a qualidade e ao histdrico de gestdo? Quais?

]Sim. Segundo andlise da Revista Investidor Institucional e a Com Dinheiro, de 2017 a 2019,
considerando 120 gestoras e mais de 700 fundos do mercado (de bancos e gestoras), a Claritas
apareceu da seguinte forma: (i) 26a colocada em performance (com 2 fundos excelentes e 2
adequados nos ultimos 12 e 24 meses, 3 excelentes e 1 adequado nos ultimos 36 meses); (ii)
10a colocada entre os fundos multimercado (com 2 fundos de exceléncia e 1 adequado ao
longo de todo o periodo); (iii) 43a colocada entre os fundos de acdes (com 1 fundo adequado
nos ultimos 12 e 24 meses) 1 excelente nos ultimos 36 meses); (iv) Dentre os fundos
multimercado, a Claritas foi 6a colocada na entrega de resultados nos ultimos 12 meses; (v)
3a colocada nos ultimos 24 meses; (vi) 5a colocada nos ultimos 36 meses; (vii) Dentre os
fundos long & short direcional, a Claritas foi 3a colocada nos ultimos 12 e 24 meses; (viii) 2a
colocada nos ultimos 36 meses; (ix) Claritas foi a 4a maior em crescimento nos ultimos 6 meses
acerca de seguradoras; (x) 44a colocada em agdes livres nos ultimos 12 meses; (xi) 30a nos
ultimos 24 meses; (xii) 26a nos ultimos 36 meses; (xiii) 3o lugar em crescimento de recursos
de clientes em titulos publicos: 599,18% no ultimos 12 meses; (xiv) 5a maior em ag¢des no
exterior, com RS 660,14 milhdes; (xv) 1o lugar em crescimento nos Gltimos 6 meses em ac¢des
no exterior, com 216,87%; (xvi) 4a colocada nos ultimos 12 meses, com 137.18%; (xvii) Claritas
¢ 362 lugar no Ranking Geral, com RS 9.006,00 milh&es; (xviii) Claritas é o 92 lugar no Ranking
dos Gestores Estrangeiras, com RS 7.014,56 milhdes; (xix) Claritas é o Gestor com o Maior
Captagdo em Recursos Provenientes de Corporate nos ultimos 12 meses, com RS 996,06
milhdes; (xx) 2a em crescimento nos Ultimos 6 meses e 4a colocada nos uUltimos 12 meses;
(xxi) Claritas € o 52 Maior Gestor de Recursos Provenientes de Midle Private nos ultimos 12
meses, com 89,95% de crescimento; (xxii) Claritas é o 52 Maior Crescimento no Ranking dos
Gestores Estrangeiras nos ultimos 6 meses, com 15,93%; (xxiii) Fundos que bateram o
Ibovespa nos ultimos 10 anos, segundo Economatica, a Claritas ficou em 10 lugar com média
anual do prémio em 8,58; (xxiv) Claritas foi destaque do ano no prémio de Previdéncia do
Valor Econdmico. Em 2021, segundo a revista Investidor Institucional, a Claritas foi premiada
como 3° entre as melhores gestoras, assim como 12° lugar entre melhores fundos
multimercado e de acdes. No Ranking ProjecGes da Agéncia Estado, na categoria Top 10 geral
do 2° Trimestre de 2021, a Claritas ficou no 22 lugar. Em 2022, Principal Claritas fica em 9°
lugar na categoria "Melhor especialista geral" e na categoria “Previdéncia Multimercados” no
Guia de Previdéncia Valor/FGV 2022. Além disso, foi 2° lugar em captacdo liquida na estratégia
de acdes em novembro de 2022, segundo a Quantum. Ainda no ano 2022, obteve pela
Moody’s a avaliagdo maxima MQJ1.br, que classifica sua gestdo como excelente. Em 2023,
ficou em 6° lugar no Ranking Broadcast Projecdes, da Agéncia Estado (categoria Top 10
Basico).
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6. Andlise econ6mica, de pesquisa e de crédito

Descreva a estrutura de analise econdmica, de pesquisa e de crédito da gestora, conforme
segmento, quando aplicdvel (anexar resumo profissional).

Vide Questdo 3.1 do Anexo referente ao fundo. Resumo Profissional em anexo.

A estrutura de andlise econ6mica e de pesquisa inclui pesquisa de temas ASG — ambientais,
6.2 sociais e de governanca corporativa? Como estas questdes sdao consideradas durante o
processo de decisdo de investimento? Descreva.

]A gestora, como signatdria do PRI, leva em consideracdo no processo de avaliacdo de ativos os
condicionantes socioambientais, podendo em alguns casos extremos levar a vedacdo de algum
ativo. O processo de analise de acdes é dividido em 3 partes: (i) aspectos qualitativos; (ii) valuation
e (iii) catalizadores. Dentre os aspectos qualitativos, a parte socioambiental é avaliada. As
questdes ASG sdo avaliadas qualitativamente durante o processo de analise das empresas,
através da leitura de documentos oficiais como relatério de referéncia, contato com a
administracdo e coleta de informacao junto a demais participantes do mercado da empresa, como
fornecedores e competidores. Apds essa andlise qualitativa, isso pode refletir em uma maior taxa
de desconto ou a explicitacdo de um potencial passivo a ser descontado do valuation da empresa.

Para mais detalhes sobre a abordagem dos fatores ASG no processo de decisdao de investimentos
nas areas de gestao da Claritas, por favor, vide a Politica de Responsabilidade Socioambiental da
gestora disponivel em seu website.

6.3 Descreva as principais mudancas na equipe de andlise nos ultimos 05 (cinco) anos.

]Em junho de 2017, o analista de acdes Daniel Almeida deixou a empresa. Na mesma época, a
analista Nathalia Mikami foi transferida para a drea de A¢bes e em julho de 2017, o colaborador
Leonardo Costa juntou-se a equipe de A¢des como analista.

Em novembro de 2019, o analista de acdes Giuliano Ajeje deixou a Claritas, e em dezembro do
mesmo ano, Marcelo Gunther se juntou a empresa. Em 2020, Vitor Saito foi admitido como
analista de a¢des. Em novembro de 2021, Paulo Frade deixou a empresa e em dezembro, Daniel
Almeida retornou a Claritas como Chefe de Analise. No mesmo més, Marcello Gunther deixou a
empresa.

6.4 Utiliza research proprio ou de terceiros? Em que propor¢oes?

]O trabalho de pesquisa é majoritariamente interno. Relatdrios de terceiros sdo utilizados apenas
como apoio e/ou referéncia. A Claritas possui dois economistas como partes integrantes do time
de gestdo da estratégia macro. O grupo de gestdo de acdes é composto por 8 analistas de
empresas/acdes que dividem a cobertura por setores e sdo responsaveis pela estdo dos fundos
de acbes e long short fundamentalista da casa.

Caso utilize research prdprio, quais ferramentas de andlise sdo utilizadas no processo
6.5 decisério? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz
relatérios e informacdes para outros (sell side)?

]O processo decisorio esta baseado em analises fundamentalistas.
As equipes mencionadas no item anterior trabalham exclusivamente para o buy side.
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6.6 Que servigos ou sistemas sao contratados para apoio na analise?

]A Claritas contrata os seguintes servicos externos de informacgdo: Bloomberg, Reuters, Broadcast,
Economatica, Monitor de inflacdo/FGV e Arko Advice.

7. Gestao de recursos

7.1 Descreva as principais mudancas na equipe de gestdo nos ultimos 05 (cinco) anos.
Em junho de 2017, Sidney Uejima, Sub Portfolio Manager, juntou-se a Claritas na equipe de
Macro. Em maio de 2018, Ricardo Rossi, Sub Portfolio Manager, juntou -se a empresa na equipe
de Macro. Em setembro do mesmo ano, Gustavo Linari, portfolio manager da estratégia Quant
juntou-se a Claritas no time de ac¢des. Em abril de 2019, Cassiano Morelli retornou a area de
Produtos Alternativos como Diretor/Portfolio Manager. Em julho do mesmo ano, Luiz Nazario foi
admitido como portfolio manager de Crédito. Em 2021, Sidney Uejima deixou a Claritas. Em abril
do mesmo ano, Otavio Aidar foi admitido como Sub Portfolio Manager de Macro. Em novembro
de 2021, Paulo Frade se desligou da empresa e Daniel Almeida retornou a Claritas como Chefe de
Analise.

Descreva procedimentos e/ou politicas formais de sele¢do e acompanhamento de
7.2 fornecedores e/ou prestadores de servico relacionados a atividade de gestdo de

recursos/distribuicdo, incluindo as corretoras.

]Conforme descrito no Manual de Compliance e Politica de Contratacdo de Corretoras,
periodicamente, as areas de Risco e Compliance efetuam um processo de due diligence nas
corretoras. Todas as corretoras devem ser aprovadas pelo Comité de Risco e Compliance, e os
gestores s6 podem negociar com corretoras aprovadas. No caso de uma demanda da equipe de
gestdo para uma corretora que ndo esteja aprovado, eles deverdo requerer sua aprovagao pelo
Comité de Risco e Compliance. Mensalmente, o Departamento de Compliance envia a lista de
corretores aprovados para a area de Trade. Para mais detalhes, vide os referidos documentos.

7.3 Descreva o processo de investimento.
]Por favor, vide Questdo 2.3 do Anexo referente ao processo de investimento do fundo.

Como é controlado o prazo médio dos titulos de fundos de longo prazo, para fins de sua
classificacdo tributaria?

]O controle dos prazos médios é realizado pela drea de risco. Para isso, sdo utilizadas informacdes
da area de gestdo, do administrador e como ferramenta o sistema de risco Atlas Risk Hub
(Britech).

Descreva os critérios adotados para distribuicdo do envio de ordens entre as corretoras
7.5 aprovadas, incluindo o limite de concentracdao de volume de operagdes por corretora, se
houver.
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]Os critérios para a escolha das corretoras nas quais a Claritas opera compreendem aspectos como
a honestidade e reputagao da instituicao, qualidade dos researchs fornecidos (tanto escrito como
na forma de eventos com empresas), na qualidade do atendimento (tanto front como back office),
volume operado pela corretora e como consequéncia a capacidade em achar contrapartes para
suas ordens, market share no mercado de aluguel de a¢des e finalmente a politica de rebate das
mesmas, a qual é sempre em beneficio dos fundos.

Como sdo avaliados ativos no exterior, quando aplicavel? Descrever como é realizado o
controle e o processo de acompanhamento.

No exterior operamos apenas ativos listados em bolsas, o controle e monitoramento de riscos é
feito pelo sistema Atlas Risk Hub.

8. Distribuicao

A gestora realiza distribuicdo dos fundos sob sua responsabilidade? Se sim, descreva os
procedimentos adotados referentes aos processos de:

l. verificacdo dos produtos ao perfil do cliente (Suitability);

8.1
Il. conheca seu cliente (KYC);
1. PLDFT; e
V. cadastro de cliente.

N/A.

A gestora terceiriza alguma atividade relacionada a distribuicdo? Se sim, descreva as
atividades, bem como o nome e o CNPJ do(s) terceiro(s) contratado(s).

N/A.

Como é feita a prospeccdo de clientes/distribuicdo de fundos? Detalhar o processo de
captacdo realizado pela instituicdo. Exemplos: Indicacdo de clientes, prospeccdo. Qual o
perfil dos clientes? (segmento e categoria do investidor). Exemplo: Varejo, Corporate, PJ,
Investidor profissional, Qualificado?

N/A.

Descreva a estrutura operacional da gestora, voltada para a atividade de distribuicao,
incluindo sistemas de controle de movimentacdo (aplicacdo e resgate), critérios para

execucdo das ordens e registro das solicitacdes, bem como o seu arquivamento e forma de
protecao.

N/A.
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9. Risco

9.1 Descreva as principais mudancas na equipe de risco nos ultimos 05 (cinco) anos.
]Em fevereiro de 2020, Gabriel Lopes passou a integrar a equipe como analista de riscos.

Quais sdo os relatdrios de riscos, com que frequéncia sdo gerados e o que contém estes

9.2 , .
relatorios?

]A Claritas utiliza o sistema Atlas Risk Hub - Britec (vide questdo 7.3.1.4 para detalhes), para célculo
das principais métricas de risco — VaR, BVaR, stress, Tracking Error, etc. Os relatérios sdo enviados
diariamente aos gestores e aos membros do Comité de Risco e Compliance. Os relatdrios enviados
contemplam o risco total e por estratégia de cada fundo. Para os fundos de renda variavel, além
do benchmark VaR sdo adotados critérios minimos de diversificacdo e parametros rigidos de
liqguidez para as posi¢cdes. Para o fundo long&short, sdo adotados também o stop loss por
operacgao e por estratégia.

Descreva como cada operacgao de crédito é analisada, aprovada e monitorada? Descreva a
segregacao entre as atividades.

As operacgbes de crédito para os fundos da Claritas sdo analisadas inicialmente pela area de
Produtos Alternativos, sendo criticada pelos analistas e pelo Diretor da area. Sdo analisados a
gualidade do crédito das partes envolvidas, a estrutura da operacdo e o alinhamento com o perfil
de risco dos fundos adquirentes. Além disso, é feita uma analise prévia de lavagem de dinheiro,
de acordo com a politica interna. Apds a aprovacao da area, a anadlise é submetida ao Comité de
Crédito Privado, sendo a compra aprovada somente com a unanimidade dos votos.

Como sdo analisadas as garantias das operacdes e quais os critérios utilizados (andlise de
9.4 formalizacdo, execucdo, etc)? Ha reavaliacdo periddica da qualidade do crédito e de suas
garantias? Qual sua periodicidade?
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]A equipe de Produtos Alternativos procura garantir a precificacdo de cada garantia
independentemente da qualidade de crédito do ativo sob garantia. Dessa forma, adotamos uma
metodologia de precificacdo que varia de acordo com cada tipo de ativo garantidor, seja este um
bem imobilizado ou créditos a receber. Caso o ativo garantido tenha fianca de outra pessoa
juridica, é realizada uma analise de crédito separada, que visa entender a capacidade de
pagamento da empresa fiadora em situa¢des de estresse. No que tange a execuc¢do da garantia,
busca-se entender a viabilidade e os impactos resultantes de executar cada garantia, para cada
tipo de veiculo de investimento diferente.

O comité de Risco de Crédito, o qual deve aprovar a aquisicdao de qualquer ativo, faz a reavaliagao
do rating interno de cada emissor em um intervalo de 9 a 18 meses a depender da qualidade de
crédito do emissor, conforme tabela abaixo:

Rating Limite Validade
(Meses)
1 5,00% 18
2 4,00% 15
3 3,00% 12
4 1,50% 9
5 VEDADO 3

Por fim, vale ressaltar que toda tomada de decisdo por parte do Comité de Risco de Crédito é
formalizada em ata.

As questdes e riscos ASG — ambientais, sociais e de governanga corporativa — sado
9.5 considerados na analise de risco de crédito? (Exemplos: perda de licenga ambiental,
corrupcdo, envolvimento em casos de trabalho escravo ou infantil, etc.).

]A Claritas possui a Politica de Aquisicdo e Monitoramento de Crédito Privado, onde formaliza as
regras e procedimentos para a gestdo da qualidade dos créditos. Dentre os procedimentos
mencionados na Politica, a analise de crédito dos ativos que integram ou venham a integrar a
carteira dos fundos geridos pela Claritas é feita pela equipe de Produtos Estruturados, sendo que
a decisdo pela aquisicdo de ativos e o estabelecimento de limites para as contrapartes tomada
pelo Comité de Crédito da Claritas. A equipe de Produtos Alternativos, em conjunto com o Comité
de Crédito, verifica cada fator ASG do emissor, que pode afetar o preco do ativo que esteja sob
analise, antes de qualquer proposta de compra. Alguns desses fatores sdo: Setor do Emissor;
Composicdo aciondria e acionistas; Impactos sociais; Sustentabilidade; Padrdes de governanca
corporativa; e Transparéncia. Uma vez que todas as varidveis tenham sido avaliadas, a equipe de
Produtos Alternativos procura aplicar os seus melhores esforcos para precificar o ativo no que
seria o seu “preco justo” de aquisicdo, antes de oferta-lo.

Para mais detalhes sobre a abordagem dos fatores ASG no processo de decisdo de investimentos
nas areas de gestao da Claritas, por favor, vide a Politica de Responsabilidade Socioambiental da
gestora disponivel em seu website.

A gestora, independentemente do critério de aprecamento, possui algum procedimento
ou estratégia no caso da iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia? Descreva.
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]Em caso de iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia, a Claritas adotara
procedimentos como zeragem dos titulos, bloqueio para resgates, dentre outras medidas que
julgar necessarias.

A instituicdo possui drea de tecnologia da informacado prdpria? Caso afirmativo, detalhar as
atividades atuais, organograma e a qualificacao dos profissionais.

]Sim. A drea de tecnologia da informacdo é gerenciada por Claudinei Bueno da Silva. O Claudinei
estd subordinado ao Diretor Financeiro e Operacdes da Claritas, Geraldo Mello e aos responsaveis
por Tl na regido da América Latina da PFG, Monica Haun. Além disso, também compde a drea
como analista de suporte, Yan Gomes de Andrade, o qual é assistido por um estagiario, Juliano
Bezerra.

CV: Claudinei Bueno da Silva — Gerente de Sistema responsdavel pela area de TIC (Tecnologia,
Informacdo e Comunicacdo). Formado em Ciéncia da Computacdo pela UNICID — SP, iniciou sua
carreira como Analista de Sistemas no Banco Matrix em 1994, onde trabalhou na éarea de
Tecnologia. Em 2002 transferiu-se para Sun Moritz, como responsavel pela area de ITC. Em 2007
uniu-se a Claritas.

Em 2012, Yan Gomes de Andrade uniu-se a Claritas como estagiario da area de Tl e hoje é Analista
de Suporte.

Em 2020, Juliano Bezerra foi integrado a Claritas e hoje atua como analista da area de TI.

Descreva os procedimentos de verificagdo de ordens executadas e de checagem das
posi¢des das carteiras.
Etapas:

Os gestores da Claritas registram os trades nas corretoras

Os gestores da Claritas enviam os trades ao middle office da Claritas

Os gestores da Claritas enviam os trades para o risco da Claritas

A corretora envia a confirmacdo do trade ao administrador do fundo

A corretoria envia a confirmacdo do trade ao middle office da Claritas

O middle office da Claritas registra o trade no sistema do administrador do fundo

. 0O administrador do fundo compara o arquivo enviado pela corretora com o registro feito
pelo middle office da Claritas

8. O administrador do fundo processa e disponibiliza a carteira do fundo no proprio site

9. O middle office da Claritas confirma a carteira disponibilizada pelo administrador do fundo
e envia o relatdrio individual da carteira do fundo aos gestores da Claritas

10. Orrisco da Claritas faz um monitoramento dos limites de risco dos portfolios

11. Orrisco da Claritas envia o relatério de risco aos gestores da Claritas

NoukwnNE



Associacao Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A
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Confirmacdo de trade (;onfirmagéo
como Middle Officeda Claritas)]

Relatério individual da carteira do fundo Trade4
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Claritas

Risco Confirmagid de trade

A

Relatério de risco|

Monitoramento do limite de risco

Existe sistema de gravacao de ligacdes telefénicas? Em caso positivo, qual a politica de
escuta das gravacdes?

’A Claritas possui sistema de telefonia digital com gravacao de todos os ramais; os arquivos sdo
mantidos por 5 anos. A politica formal estd contida no Manual de Compliance e Politica de
Seguranca e Sigilo das Informacgdes da Claritas.

Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de informacdes, desktops e
9.10 servidores (para back-up, cite especificamente a periodicidade, local e prazo de
armazenamento).

’Os back-ups sdo gerados duas vezes ao dia sendo que um back-up é incremental e roda no horério
do almoco, sendo armazenado no cofre do escritdrio, ja o outro é gerado no encerramento do dia
e no dia seguinte é encaminhado para armazenamento externo na empresa Iron Mountain.

Os back-ups sdo diarios, mensais e anuais. Os didrios sdo sobrepostos mensalmente, no dia
correspondente do més seguinte, enquanto os mensais sdo armazenados por sete anos. N3do sdo
efetuados back-ups dos desktops.

9.11 Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center (fisico e légico)

]O data center da Claritas é acessado somente pelo Gerente TIC (Tecnologia da Informacdo e
Comunicacdo), que possui uma chave que fica em seu poder. Os prestadores de servicos tém
acesso monitorado pelo Gerente TIC.

Descreva o parque tecnoldgico atual da instituicdo. Citar no-breaks, capacidade dos

9.12 ) . . .
servidores, links de internet e telefonia etc.
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A Claritas possui data center fisico para suportar todas as nossas operagdes, com servidores de
alto desempenho, capacidade, disponibilidade e redundancia a falha, no qual, garante a
continuidade dos negdcios, além de ambiente e DR em Cloud, Backup mensais sdo armazenados
por sete anos por um parceiro com expertise na solugdo.

O Data Center da empresa é equipado com gerador, trés no-breaks e ar-condicionado individual.
Temos dois links de internet um provido pela Algar e outro pela Vivo que garante a redundancia
do servico, a telefonia é provido pela Option Telecom, temos contratualmente assinado o SLA dos
servicos que garante o nivel de disponibilidade anual dos servicos de 99,7%.

9.13 A gestora possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus?

A Claritas possui um equipamento firewall da SonicWall com regras de seguranca e o sistema de
antivirus da Symantec para servidores e desktops.

S3o realizados testes periddicos para verificacdo de seguranca e integridade de sistemas?

9.14 N
Com que frequéncia?

]Sim, diariamente.

10. Compliance e controles internos

A gestora adota procedimentos de monitoramento continuo das regulamentacdes e
10.1 autorregulamentacdo aplicaveis ao seu segmento de atuacdo com execucdo de acoes
preventivas e corretivas? Em caso positivo, descreva os procedimentos adotados.

Sim, os procedimentos de monitoramento continuo da gestora estao descritos no Manual de
Compliance, disponivel no website da Claritas. A drea de Compliance é responsavel pela
continuidade das questdes de compliance da empresa, assim como por supervisionar e garantir
gque a empresa esteja atuando em compliance com todas as normas e dispositivos
regulamentares. Além da interacdo continua com a area de Riscos, do Comité de Riscos e
Compliance, e a utilizacdo de diretdrios internos em comum para aprimorar 0S processos e o
monitoramento das areas, a Claritas conta com um sistema terceirizado de Compliance
(Compliasset), onde as areas de risco e compliance possuem acesso e podem interagir e incluir
evidéncias da verificacdo das atividades em geral da companhia e podem acompanhar a
divulgacdo de regulamentacdes e autorregulamentacdo e suas aplicacdes nas atividades da
Claritas. A equipe de Auditoria da Principal Financial Group, ainda, realiza auditoria periddica na
gestora.

Descreva os procedimentos adotados pela gestora para controlar a faixa de precos dos

10.2 . e . . . ~
ativos e valores mobilidrios negociados para os fundos de investimento sob sua gestao.
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Os procedimentos adotados com vistas a controlar e monitorar a faixa de precos dos ativos e
valores mobilidrios negociados para os fundos de investimento sao: (i) Controle diario do precgo
dos ativos negociados na carteira dos fundos de investimento com relacdo a parametros de
mercado, de modo que eventuais operac¢des efetuadas fora dos padrdes praticados no mercado
sejam identificadas e, quando for o caso, comunicadas aos 6rgaos competentes; (ii) Due diligence
no emissor dos ativos financeiros, seguindo as politicas, procedimentos e controles internos da
Claritas, que estipulam os critérios a serem observados nos processos de due diligence para fins
de PLD; (iii) Comunicacdo ao COAF haja indicio que possa caracterizar riscos de pratica dos crimes
mencionados no art. 12 da Instru¢cdao CVM n2 50, de 2021.

Descreva 0 processo para adesdo ao Codigo de Etica e Conduta, bem como suas

10.3 . . .
atualizac¢des, pelas profissionais que trabalham na gestora.

hodos os colaboradores da Claritas, ao ingressarem na empresa, devem ler o Manual de
Compliance e Cédigo de Etica e Conduta Corporativa e assinar um termo, manifestando sua
ciéncia e concordancia com tais documentos. Anualmente, ou conforme seja necessario, o
referido Manual é revisto e atualizado. A medida que exista alguma alteracdo relevante, todos os
Colaboradores da Claritas assinam o Termo de Recebimento e Adesdo do novo Manual.

10.4 Descreva como é realizado o monitoramento da politica de investimentos pessoais.

]O departamento de Compliance coleta a declaracdo dos colaboradores sempre que estes
ingressarem na companhia ou caso haja alteracdo na Politica de Investimentos, na qual atestem
a conformidade com a mesma. Caso entenda necessdrio, o departamento de Compliance tem
autonomia para solicitar documentos adicionais a fim de verificar a aderéncia com a presente
Politica. Para mais detalhes, vide a Politica de Investimentos da Claritas, disponivel em seu
website.

Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusivo para sdcios e executivos da

10.5
gestora?
]Nﬁo.
10.6 Descreva os procedimentos de monitoramento implementados para prevengao e

deteccdo de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

]As regras e procedimentos estdo descritas no Manual de Compliance, disponivel no website da
Claritas. Todos os fundos e carteiras administrados pela Claritas respeitam os periodos legais de
restricdo as negociagdes das empresas nas quais os membros da empresa participem do conselho.

Descreva os procedimentos adotados para PLDFT no processo de selecdo e alocagao e

10.7 . - .
monitoramento na negociagdo de ativos.

Os procedimentos estdo descritos na Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e
Financiamento ao Terrorismo em anexo. Dentre os procedimentos, estdo: (i) processo de
identificacdo de contrapartes; (ii) monitoramento de operacdes diretas; (iii) mensuracdo de riscos
de associados aos ativos investidos; (iv) monitoramento de situacdes atipicas, dentre outros.
Todos os colaboradores da Claritas sdo treinados a respeito da Politica.

Caso a gestora desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall,
10.8 informando como se dda a protecao de informacdes entre departamentos e os potenciais
conflitos de interesse advindos das diferentes atividades.



Associacao Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

]A empresa possui independéncia operacional na gestdao dos recursos. A responsabilidade das
atividades de custddia, cdlculo de quotas e precificacdo de ativos é transferida a instituicdes
financeiras de renome e com vasta experiéncia em administracdao de recursos. A empresa nao
exerce nenhuma atividade de gestao de carteiras proprietarias, evitando conflitos de interesse
com seus clientes. Os procedimentos a fim de evitar potenciais conflitos de interesses estao
descritos no Manual de Compliance.

Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operagdes realizadas fora de
10.9 plataformas eletrénicas de negociacdo, enfatizando estabelecimento de precos e fontes
de referéncia utilizadas.

]As operacOes realizadas fora do ambiente de negociacdo eletronicas sdo monitoradas
diretamente com as contrapartes envolvidas até seu devido registro e liquidacao financeira. Para
a negociacdo de titulos publicos, utilizamos a curva de precos divulgada pela ANBIMA como
referéncia e monitoramos se os precos estdo dentro do limite de madxima e minima para cada
respectiva data de pregdo. Para os demais produtos que ndo possuem fonte publica de consulta,
utilizamos a modelagem de cdlculo estabelecido por cada Administrador e eventuais distor¢des
com os nossos controles internos, sdo discutidos e alinhados entre as partes.

Como é verificado a adesdo dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das
10.10 posicdes dos fundos sob gestdo da gestora? A gestora utiliza algum agente externo? (Ex.:
consultoria)

A Claritas contratou o sistema Atlas Risk Hub (Britech) para monitoramento de risco e participou
de todo o processo de desenvolvimento do sistema, adequando-o as suas necessidades e
desenvolvendo um controle de risco especifico para cada fundo e cada estratégia especifica.

O risco de mercado é monitorado diariamente por meio de relatérios de VaR, BVaR e Stress Test.
O risco de liquidez também é acompanhado diariamente para cada um dos fundos por meio do
sistema.

Risco de crédito se aplica a quaisquer fundos que possuam algum ativo de crédito. Neste caso ha
um Comité especifico para cada produto, o qual é responsavel pela selecdo, andlise e aprovagao
desses ativos. Risco operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos,
incluindo risco legal.

Além do controle de risco operacional efetuado pelo administrador, as areas de compliance e
risco da Claritas efetuam um monitoramento paralelo ao administrador, para assegurar que os
riscos operacionais sejam minimizados.

Os relatodrios sdo enviados diariamente aos gestores e aos membros do Comité de Risco e
Compliance. Os relatodrios enviados contemplam o risco total e por estratégia de cada fundo.

Descreva como sdo tratados os conflitos de interesse resultantes da participacdo ou
10.11 atuacdo dos sécios ou executivos em outros negdcios, bem como de sua eventual
participacdao em conselhos fiscais e de administracao.
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]E vedada a participagao de diretores e empregados em outros negdcios na medida em que haja
conflito com o business. A participagdao em conselhos fiscais ou conselhos de administragao é
limitada as empresas onde os fundos possuam investimentos e tem por intuito tentar agregar
valor a estes investimentos e em Ultima analise beneficiar os cotistas dos fundos geridos pela
instituicdo, ndo constituindo, em momento algum, potencial conflito de interesse. Todas as
participacdes devem ser previamente aprovadas pelo Comité de Risco e Compliance. Todos os
fundos e carteiras administrados pela Claritas respeitam os periodos legais de restricao as
negociagdes das empresas nas quais os membros da empresa participem do conselho.

A gestora recebe comissGes/remuneracdo (rebate) pela alocagcdo em ativos e valores

101 financeiros? Quais as regras?
]Néo.
11. Juridico

111

Descreva como sdo tratadas as questdes juridicas e legais da gestora (departamento

juridico proprio ou consultoria de terceiros).

As questGes juridicas e legais da empresa sdo tratadas pelo Juridico Interno que, quando
necessario, utiliza-se de consultoria externa.

12. Anexos ou endereco eletronico

12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

12.8

Resumo profissional dos responsaveis
pelas dreas e equipe de gestao

Cdédigo de ética e conduta

Manual/Politica de Exercicio de Direito de
Voto (Proxy Voting)

Relatério de Rating
Manual/Politica de Liquidez

Manual/Politica de Suitability (caso a
gestora realize distribuicdo de cotas dos
fundos geridos)

Formulario de referéncia

Manual/Politica de controles internos e
compliance

Anexo ou link

Anexo

Clique aqui para acessar o Codigo de Etica e
Conduta Corporativa

Clique aqui para acessar a Politica de Voto

Anexo

Clique aqui para acessar o Manual de
Gerenciamento de Liquidez

N/A

Clique aqui para acessar o Formulario de
Referéncia
Clique aqui para acessar o Manual de

Compliance



https://www.claritas.com.br/wp-content/uploads/Codigo_de_Etica_e_Conduta_Corporativa_-_jan.2022.pdf
https://www.claritas.com.br/wp-content/uploads/Codigo_de_Etica_e_Conduta_Corporativa_-_jan.2022.pdf
https://www.claritas.com.br/wp-content/uploads/Politica_de_Voto_-_jan.2022.pdf
https://www.claritas.com.br/wp-content/uploads/Manual-de-Gerenciamento-de-Liquidez-2023.pdf
https://www.claritas.com.br/wp-content/uploads/Manual-de-Gerenciamento-de-Liquidez-2023.pdf
https://www.claritas.com.br/wp-content/uploads/Formulario-de-Referencia-CVM-2023.pdf
https://www.claritas.com.br/wp-content/uploads/Formulario-de-Referencia-CVM-2023.pdf
https://www.claritas.com.br/wp-content/uploads/Manual_de_Compliance_-_jan.2022.pdf
https://www.claritas.com.br/wp-content/uploads/Manual_de_Compliance_-_jan.2022.pdf
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Clique aqui para acessar a Politica de

12.9 Manual/Politica de gestdo de risco Gerenciamento de Risco
12.10 Manual/Politica de investimentos pessoais Cllque.aqw bara acessar a Politica de
Investimentos
Manual/Politica de rateio e divisdo de Clique aqui para acessar a Politica de Rateio e
12.11 ordens entre as carteiras de valores Divisdo de Ordens
mobiliarios
12.12 Manual/Politica de seguranca de Anexo
informacao
Manual/Politica de Prevencdo a Lavagem Anexo
12.13 . .
de Dinheiro
12.14 Manual/Politica de KYC Vi.de P.oll'tica de Prevencdo a Lavagem de
Dinheiro
Manual/Politica que tratem da troca de N/A
12.15 informacdes entre a atividade de
distribuicao realizada pela gestora e os
administradores fiduciarios
Manual/Politica de Responsabilidade Anexo
12.16 . .
Socioambiental
12.17 Manual/Politica de sele¢do e contratacdo Anexo
de terceiros
12.18 Lista das corretoras aprovadas (se houver) Anexo
SAO PAULO, 31 DE MARGO DE 2023
DIRETOR DIRETOR

(11) 2131-4900

(11) 2131-4900

compliance@claritas.com.br

claritas@claritas.com.br



https://www.claritas.com.br/wp-content/uploads/Politica-de-Riscos-2023.pdf
https://www.claritas.com.br/wp-content/uploads/Politica-de-Riscos-2023.pdf
https://www.claritas.com.br/wp-content/uploads/Politica_de_Investimentos_-_jan.2022.pdf
https://www.claritas.com.br/wp-content/uploads/Politica_de_Investimentos_-_jan.2022.pdf
https://www.claritas.com.br/wp-content/uploads/Politica_de_Rateio_e_Divisao_de_Ordens_-_jan.2022.pdf
https://www.claritas.com.br/wp-content/uploads/Politica_de_Rateio_e_Divisao_de_Ordens_-_jan.2022.pdf
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Formulario de Referéncia - Pessoa Juridica

1. Identificagdo das pessoas responsaveis pelo contetido do formulario

1.1 Declaragoes dos diretores responsaveis pela administragao de carteiras de valores mobiliarios e
pela implementagao e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos e desta Instrucao,
atestando que: a) reviram o formulario de referéncia; b) o conjunto de informagdes nele contido é um
retrato verdadeiro, preciso e completo da estrutura, dos negécios, das politicas e das praticas adotadas

pela empresa.

Vide Anexo .
2. Histérico da empresa
21 Breve historico sobre a constituicao da empresa

A Claritas Administracdo de Recursos Ltda. (“Principal Claritas”) foi fundada em fevereiro de 1999 e é
uma das empresas pioneiras na gestao de recursos de terceiros no Brasil.

Atualmente, a estrutura da empresa é composta por trés grupos principais: Gestao de Fundos de
Investimento, Gestdo de Patriménio e Gestdao de Produtos Alternativos (Fundos Florestais, Fundos de
Crédito e Fundos Imobiliarios). Na gestdao de Fundos de Investimento, a Claritas possui hoje uma ampla
grade de produtos complementares para atender diversos tipos de clientes, composta por fundos
“macro”, long short, long bias, a¢oes direcional, quantitativo, fundos focados no mercado internacional,
além de produtos de menor risco focados em clientes institucionais.

Hoje, a Principal Claritas conta com 67 profissionais, com escritério em Sdo Paulo, e R$ 8.3 bilhdes' sob
gestdo. A Claritas Administracao de Recursos e a Principal Financial Group® Inc. (The Principal®)
oficializaram, em 02 de abril de 2012, um acordo de aquisicao, com o qual a Principal passou a deter
mais de 60% de participagao societaria na Claritas. Apds quase quatro anos, no dia 12 de margo de 2016,

a Principal adquiriu a participacdo restante da Claritas. A Principal Financial Group®? é lider global em

Principal Claritas
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produtos de gestao de investimentos, incluindo servi¢os de previdéncia, seguros e gestao de recursos. A
Principal oferece a seus clientes, entre pessoas fisicas, juridicas e instituicdes, uma vasta gama de
produtos e servigos, incluindo previdéncia, gestao de recursos e seguros, por meio de uma familia de
empresas de servicos financeiros. Fundada em 1879 e membro da FORTUNE 500, a Principal tem sob
gestdo USD 501.5 Bilhdes® em ativos, contando com escritérios na Asia, Australia, Europa, América
Latina e Estados Unidos. Possui capital aberto desde 2001 e sua acao é listada na NASDAQ sob o ticker

(simbolo) PFG. Para maiores informacoes visite o site: www.principal.com.

(1) em dezembro/2022

(2) “The Principal Financial Group” and “The Principal” sdo marcas registradas do Principal Financial Services, Inc., membro do
Principal Financial Group.

(3) em dezembro/2022

2.2 Descrever as mudancas relevantes pelas quais tenha passado a empresa nos ultimos 5

(cinco) anos, incluindo:

a) os principais eventos societarios, tais como incorporagoes, fusoes, cisdes, alienagdes e aquisi¢coes
de controle societario.

Nao houve mudancas relevantes.

b) escopo das atividades.

Nao houve mudancas relevantes.

c) recursos humanos e computacionais

Equipe de Gestao:

Em maio de 2018, Ricardo Rossi, juntou -se a empresa na equipe de traders Macro. Em setembro de
2018, Gustavo Linari, portfolio manager da estratégia Quant juntou-se a Claritas no time de agoes.

Em abril de 2019, Cassiano Morelli se tornou Diretor/Portfolio Manager de Produtos Alternativos. Em

julho do mesmo ano, Luiz Nazario foi admitido como portfolio manager de Crédito e, em setembro, Luiz

Principal Claritas
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Christ juntou-se ao time de Crédito como analista.

Em janeiro de 2020, Rodrigo Ashikawa juntou-se a Claritas no time de economistas. Em outubro, Mario
Neto se juntou ao time de Produtos Alternativos da Claritas como analista. Em novembro de 2020, André
Coppio juntou-se ao time como trader de equities da area Macro. Em novembro de 2021, Paulo Frade se

desligou da empresa, e Daniel Almeida ingressou como Chefe de Analise.

d) regras, politicas, procedimentos e controles internos.
Entre junho de 2016 e abril de 2019, Cassiano Morelli foi Diretor de Operagdes, Risco e Compliance da
Principal Claritas. Em abril de 2019, Thiago Fidalgo que juntou-se a Principal Claritas em outubro de

2015, foi nomeado Diretor de Risco e Compliance.

3. Recursos Humanos

3.1 Descrever os recursos humanos da empresa, fornecendo as seguintes informacgodes:

a) nimero de sécios: 2

b) ndmero de empregados: O nimero total de empregados da empresa é 67. Colaboradores ou

prepostos registrados como administradores de carteiras: 4.

c) numero de terceirizados: 1

d) indicar o setor de atuacdo dos diretores responsaveis pela administracao de carteiras de
valores mobilidrios e os respectivos exames de certificagao realizados para fins do art. 32, lll, c/c art.
42, 1ll, desta Resolugao: Helder Rodrigues da Cunha Soares (CIO) é o diretor responsavel pela
administracao de carteiras de valores mobiliarios da Principal Claritas. Possui Certificacao de Gestores
da ANBIMA - CGA e Certificagao de Gestores ANBIMA para Fundos Estruturados - CGE.

e) lista das pessoas naturais que sao registradas na CVM como administradores de carteiras de
valores mobilidrios e que atuem exclusivamente como prepostos, empregados ou sécios da empresa:
As pessoas naturais que sao registradas na CVM como administradores de carteiras e atuam como
empregados ou prepostos da empresa sao:

Carlos Eduardo Andreoni Ambrésio - CPF: 116.393.148-90

Principal Claritas
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Helder Rodrigues da Cunha Soares - CPF: 133.314.798-88
Cassiano de Souza Morelli - CPF: 220.553.068-20
Damont Carvalho - CPF: 189.341.078-12

4, Auditores Independentes

4.1 Em relagao aos auditores independentes, indicar, se houver:

a) nome empresarial: Ernst & Young Auditores Independentes S.S.

b) data de contratacao dos servigos: 13/09/2022

c) descricao dos servigos contratados: O escopo de trabalho da empresa tem como objetivo a

execucao de servicos de auditoria, com a finalidade de emitir relatério de auditoria de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria, contemplando o balan¢o patrimonial e as
correspondentes demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa da Claritas Administracao de Recursos Ltda para o exercicio findo em 31 de

dezembro de 2022, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

5. Resiliéncia Financeira
5.1 Com base nas demonstragdes financeiras, ateste:
a) se a receita em decorréncia de taxas com bases fixas a que se refere o item 9.2.a é suficiente

para cobrir os custos e os investimentos da empresa com a atividade de administragcao de carteira de
valores mobiliarios:

Sim.

b) se o patrimdnio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dos recursos financeiros
sob administracdo de que trata o item 6.3.c e mais do que R$ 300.000,00 (trezentos mil reais).

Sim.

Principal Claritas
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5.2 Demonstracoes financeiras e relatério de que trata o § 5° do art. 1° desta Instrugao.

N/A

6. Escopo das Atividades

6.1 Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa, indicando, no minimo:
a) tipos e caracteristicas dos servicos prestados (gestdo discricionaria, planejamento

patrimonial, controladoria, tesouraria, etc.): gestdo de recursos de terceiros.

b) tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos de investimento,
fundos de investimento em participagao, fundos de investimento imobiliario, fundos de investimento
em direitos creditérios, fundos de indice, clubes de investimento, carteiras administradas, etc.):
fundos de investimento, fundos de investimento em participacao, fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento multimercado, carteiras administradas, fundo de investimento multimercado
crédito privado, fundos de investimento multimercado investimento no exterior, fundo de investimento

imobiliario, fundo de investimento em agoes, fundos de investimento em cotas de fundo de investimento

em acoes.
c) tipos de valores mobiliarios objeto de administracdo e gestao: N/A.
d) se atua na distribuicao de cotas de fundos de investimento de que seja administrador ou

gestor: Sim, a Claritas pode atuar na distribuicao dos préprios fundos, conforme estabelecido pela
Resolugcao CVM n. 21 e observa as regras estabelecidas no Cédigo de Distribuicao ANBIMA. Embora

habilitada para tanto, esta atividade é realizada atualmente por terceiros.

6.2 Descrever resumidamente outras atividades desenvolvidas pela empresa que nao sejam de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, destacando: a) os potenciais conflitos de interesses
existentes entre tais atividades; b) informagdes sobre as atividades exercidas por sociedades
controladoras, controladas, coligadas e sob controle comum ao administrador e os potenciais conflitos
de interesses existentes entre tais atividades.

A Claritas atua na atividade de gestdao de recursos de terceiros. Conforme faculdade descrita na

Principal Claritas
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Resolugao CVM n. 21, a Claritas também pode atuar na distribuicao dos proprios fundos. Embora
habilitada para tanto, esta atividade é realizada atualmente por terceiros.

Para prevenir qualquer conflito de interesse, sdo adotadas diversas medidas pela Claritas, tanto para
evitar esse tipo de situagao, quanto para solucionar com agilidade, no caso do aparecimento de algum
possivel conflito, além de ser reportado imediatamente para os superiores para que sejam tomadas
todas as medidas cabiveis de acordo com a legislagao em vigor.

A Claritas nao tem sociedades controladas, coligadas e sob controle comum ao administrador.

6.3 Descrever o perfil dos investidores de fundos e carteiras administradas geridos pela
empresa, fornecendo as seguintes informacoes:
a) nimero de investidores (total e dividido entre fundos e carteiras destinados a investidores
qualificados e nao qualificados):

Total de cotistas: 25.458

Investidores qualificados: 533

Investidores nao qualificados: 24.925

b) numero de investidores, dividido por:
i. Pessoas naturais: 165 (qualificado: 108 / geral:57)
iii. Pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais): 6 (qualificado: 3 / geral:3)

iii. Institui¢des financeiras: O

iv. Entidades abertas de previdéncia complementar: 11

V. Entidades fechadas de previdéncia complementar: 62

Vi. Regimes proéprios de previdéncia social: 28

vii. Seguradoras: 29

viii. Sociedades de capitalizagao e de arrendamento mercantil: O
ix. Clubes de investimento: 0

X. Fundos de investimento: 74

xi. Investidores nao residentes: 5

Principal Claritas

Av. Brigadeiro Faria Lima, 4221 | 4° andar | 04538-133 | Sdo Paulo | SP | Brasil
t+55 11 2131.4900 | f +55 11 2131.4930 | www.claritas.com.br




Principal Claritas Pr|nC|pal

Asset Management™

xii. Outros (especificar): 25.078 (qualificado: 213 / geral: 24.865) clientes investem por Conta e
Ordem e para esses nao temos o detalhamento do tipo de cotista.
c) recursos financeiros sob administragao (total e dividido entre fundos e carteiras destinados a
investidores qualificados e nao qualificados):
Total: R$ 8.307.859.223,19
Total da soma bruta dos fundos para investidores qualificados: R$ 7.638.310.927,40
Total da soma bruta dos fundos para investidores ndo qualificados: R$ 669.548.296,80
d) recursos financeiros sob administragao aplicados em ativos financeiros no exterior:
R$ 810.228.730,07
e) recursos financeiros sob administracdo de cada um dos 10 (dez) maiores clientes (ndo é
necessario identificar os nomes):
R$ 899.739.302,82
RS 547.606.814,47
R$ 510.541.039,53
R$ 409.563.119,85
R$ 303.701.826,36
R$ 276.922.804,09
R$ 240.943.664,93
R$ 238.349.452,96
R$ 238.285.686,21
R$ 168.696.958,64
f) recursos financeiros sob administragao, dividido entre investidores:
i pessoas naturais: 754.632.622,18 (qualificado: 742.727.264,63 / geral: 11.905.357,55)
iii. pessoas juridicas: 59.177.953,47 (qualificado: 58.239.536,38 / geral: 938.417,09)
iii.  institui¢cdes financeiras: -
iv. entidades abertas de previdéncia complementar: 730.021.600,02
V. entidades fechadas de previdéncia complementar: 2.169.525.224,28

vi. regimes préprios de previdéncia social: 145.118.904,95
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vii. seguradoras: 2.079.928.397,53

viii. sociedades de capitalizagao e de arrendamento mercantil: -
ix. clubes de investimento: -

X. fundos de investimento: 760.881.634,02

xi.  investidores nao residentes: 792.718.803,61

xii. outros(especificar): 815.854.083,13 (qualificado: 159.149.561,98 / geral: 656.704.521,15)

6.4 Fornecer o valor dos recursos financeiros sob administracao, dividido entre:
a) Acgoes: R$ 1.523.807.950,67
b) Debéntures e outros titulos de renda fixa emitidos por pessoas

juridicas nao financeiras: RS  896.010.698,96

c) titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas financeiras: RS  909.783.239,41
d) cotas de fundos de investimento em agoes: RS 65.830.066,84
e) cotas de fundos de investimento em participagdes: RS 372.751.316,86
f) cotas de fundos de investimento imobiliario: RS 23.742.858,26
g) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios: RS 172.038.711,27
h) cotas de fundos de investimento em renda fixa: RS 145.827.417,91
i) cotas de outros fundos de investimento: RS 383.589.567,39
j)  derivativos (valor de mercado): RS 6.766.001,13
k) outros valores mobiliarios: RS -
l) titulos publicos: RS 3.128.473.396,32
m) outros ativos: R$  679.237.998,17

6.5 Descrever o perfil dos gestores de recursos de carteiras de valores mobiliarios nas quais o

administrador exerce atividades de administracao fiduciaria.

N/A
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6.6 Fornecer outras informacgoes que a empresa julgue relevantes

N/A

7. Grupo Econémico

7.1 Descrever o grupo econdmico em que se insere a empresa, indicando:

a) controladores diretos e indiretos;

A Claritas € uma sociedade empresarial limitada. Os dois acionistas da Claritas sao: PFG do Brasil Ltda
(CNPJ 03.305.105/0001-47), o qual possui 73,75% das quotas empresa; e Principal International South
America | Ltd (CNPJ 24.171.151/0001-70), que possui 26,25% das quotas da empresa. Ambos os
acionistas sao controladores diretos da Claritas.

b) controladas e coligadas;

A Claritas nao possui empresas controladas ou coligadas.

c) participagdes da empresa em sociedades do grupo;

A Claritas nao participa em sociedades do grupo.

d) participagdes de sociedades do grupo na empresa;

Vide questao 7.1, a).

e) sociedades sob controle comum.

Nao ha sociedades sob controle comum.
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7.2 Caso a empresa deseje, inserir organograma do grupo econémico em que se insere a

empresa, desde que compativel com as informagdes apresentadas no item 7.1.

— PFGdo Brasil Ltda. Pl South Americaltd. p—
73,75% 26,25%
Claritas Administracdo de Recursos
> €
Ltda.
8. Estrutura Operacional e Administrativa
8.1 Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no seu contrato ou

estatuto social e regimento interno, identificando: a) atribuicdes de cada 6érgao, comité e departamento
técnico; b) em relagdo aos comités, sua composicao, frequéncia com que sdo realizadas suas reunides e
a forma como sdo registradas suas decisoes; c) em relacdo aos membros da diretoria, suas atribuigcdes e

poderes individuais.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O Conselho de Administragao é composto por nove membros, os quais se rednem, em regra,
semestralmente. Este Conselho é responsavel pelas decisoes estratégicas da empresa, linhas de negocio
e premiacoes e bonificacdo. As decisdes sao registradas em atas de Reuniao de Conselho de
Administracao.

Membros:

Pat Halter - Presidente e Chief Executive Officer PGlI;
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Kamal Bhatia - Diretor Executivo e Chief Operating Officer PGl
Barb McKenzie - Diretora Executiva Sénior PGl;

Kirk West - Diretor Executivo dos escritérios internacionais PGI;
Roberto Walker - Presidente da Principal Latin America,

Carlos Ambrésio - membro do Conselho de Administracao;
Ernesto Leme - Chief Commercial Officer Claritas;

Helder Soares - Chief Investment Officer Claritas;

Cassiano Morelli - Diretor/Portfolio Manager de Produtos Alternativos Claritas.

COMITE EXECUTIVO

O Comité Executivo é composto por trés membros e é responsavel pelo acompanhamento do business
plan que é elaborado e apresentado ao Conselho de Administracao e pelas decisoes cotidianas.

Membros:
Ernesto Leme - Chief Commercial Officer Claritas;
Helder Soares - Chief Investment Officer Claritas;

Cassiano Morelli - Diretor/Portfolio Manager de Produtos Alternativos Claritas.

COMITE DE INVESTIMENTO

O Comité de Investimento se redne semanalmente. Este Comité é responsavel pela elaboragao e
discussao do cenario macro e pela interagao entre as areas de investimento. Todas as apresentagdes sao
arquivadas eletronicamente.

Membros:

Helder Soares - Chief Investment Officer Claritas;

Cassiano Morelli - Diretor/Portfolio Manager Produtos Alternativos
Damont Carvalho - Portfolio Manager Macro;

Eduardo Morais - Portfolio Manager Equities;

Marcela Pereira Rocha - Economista;
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Thiago Fidalgo - Diretor de Risco e Compliance;
Luis Rodrigues - Portfolio Manager Crédito;
Daniel Almeida - Chefe de Analise Equities;
Ricardo Rossi — Trader Macro;

Wesley Fachineti — Trader Macro;

Débora Mendeleh - Executivo de Vendas.

COMITE DE ASSET ALLOCATION

Este Comité é responsavel pela discussao do cenario macro e alocagcao dos fundos de Mandatos
Balanceados, analise do mercado e clientes, market share. Todas as apresentagdoes sao arquivadas
eletronicamente.

Membros:

Ernesto Leme - Chief Commercial Officer Claritas;
Helder Soares - Chief Investment Officer Claritas;
Marcela Pereira Rocha - Economista;

Thiago Fidalgo - Diretor de Risco e Compliance
Geraldo Mello - Diretor de Finangas e Operacodes
Barbara Rejani — Head of Legal

Lucas Corso — Trader de Asset Allocation;

Rodrigo Cabraitz - PM Asset Allocation

COMITE DE RISCO E COMPLIANCE

O Comité de Riscos e Compliance é composto por sete membros efetivos, reunindo-se, de forma
ordinaria, semestralmente, e de forma extraordinaria sempre que necessario. Tem por objetivo definir e
acompanhar as diretrizes da Politica de Gestao de Riscos da Companhia, verificar o cumprimento as
regras e disposicoes que norteiam as atividades da Claritas, além de apurar qualquer irregularidade ou
descumprimento ao Manual de Compliance e Etica Corporativa. As decisdes do Comité sdo formalizadas
por meio de atas.
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Membros:

Ernesto Leme - Chief Commercial Officer Claritas;

Helder Soares - Chief Investment Officer Claritas;

Cassiano Morelli - Diretor/Portfolio Manager de Produtos Alternativos Claritas;
Thiago Fidalgo - Diretor de Risco e Compliance

Damont Carvalho - Portfolio Manager Macro;

Eduardo Morais - Portfolio Manager Equities;

Barbara Rejani — Head of Legal

COMITE DE CREDITO

O Comité de Crédito se redne para aprovagao de cada operagao, sendo em sua maioria, reunides virtuais.
O objetivo do comité é deliberar sobre o limite de exposi¢cao que cada fundo pode ter a determinado
papel e/ou estrutura de investimento. Analisa a qualidade de crédito dos emissores/garantidores para
definir a possibilidade de alocacao, além de analisar a evolugao dos ativos de crédito das carteiras dos
fundos, além de deliberar sobre novas alocagdes. Tais deliberagdes podem ocorrer em reunides
extraordinarias. As atas sao arquivadas eletronicamente.

Membros:

Cassiano Morelli - Diretor/Portfolio Manager de Produtos Alternativos Claritas;
Helder Soares - Chief Investment Officer Claritas;

Eduardo Morais - Portfolio Manager Equities;

Thiago Fidalgo - Diretor de Risco e Compliance

Luis Nazario Raele Rodrigues - Portfolio Manager Crédito

COMITE DE ESG

O Comité de ESG é composto por sete membros efetivos, reunindo-se semestralmente. A estrutura de
governanca é dedicada para tratar assuntos voltados aos fatores ESG no nivel da companhia e dos
fundos sob sua gestao. A apresentacao e demais materiais utilizados nas reunides sao arquivados
eletronicamente.
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Ernesto Leme - Chief Commercial Officer Claritas;

Helder Soares - Chief Investment Officer Claritas;

Cassiano Morelli - Diretor/Portfolio Manager de Produtos Alternativos Claritas;
Thiago Fidalgo - Diretor de Risco e Compliance

Damont Carvalho - Portfolio Manager Macro;

Eduardo Morais - Portfolio Manager Equities;

Barbara Rejani — Head of Legal

MEMBROS DA DIRETORIA:

Ernesto de Moraes Leme Neto: Chief Commercial Officer

Helder Rodrigues Da Cunha Soares: Chief Investment Officer

Cassiano de Souza Morelli: Diretor/Portfolio Manager de Produtos Alternativos

Thiago Eleuterio Fidalgo: Diretor de Risco e Compliance

8.2 Caso a empresa deseje, inserir organograma da estrutura administrativa da empresa, desde

que compativel com as informagdes apresentadas no item 8.1.
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1Conselho de Administragdo:

Pat Halter - Presidente e CEO da Principal Global Investors

Kamal Bhatia - Diretor Executivo e COO da Principal Global Investors

Barb McKenzie - Diretora Executiva Senior da Principal Global Investors

Kirk West - Diretor Executivo dos escritérics internacionais da Principal Global Investors
Roberto Walker - Presidente da Principal International Latin America

Carlos Ambrosio - Ex- Presidente da ANBIMA

Helder Soares, CIO da Principal Claritas e membro do Comité Executivo

Ernesto Leme, CCO da Principal Claritas e membro do Comité Executivo

Cassiano Morelli, CAIO da Principal Claritas e membro do Comité Executivo

8.3 Em relacao a cada um dos diretores de que tratam os itens 8.4, 8.5, 8.6 e 8.7 e dos membros
de comités da empresa relevantes para a atividade de administracao de carteiras de valores mobiliarios,

indicar, em forma de tabela:

Nome Idade | Profissio CPE Cargo Data da | Prazo do | Outros
ocupado posse mandato cargos
Helder
. Chief
Rodrigues 52 economista 133.314.798- Investment dez/2001 | Indeterminado
da Cunha | anos 88 .
Officer
Soares
Cassiano de Chief
Souza 41 administrador 220.553.068- | Alternative abr/2019 | Indeterminado
. anos 20 Investment
Morelli .
Officer
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Ernestode | og . 151.413.438- | CPief . Diretor  de
Moraes engenheiro Commercial fev/2016 | Indeterminado .
anos 12 . Distribuicao
Leme Neto Officer
Thiago Chief Risk and
Eleuterio a4 economista 213.141.268- Compliance abr/2019 | Indeterminado
. anos 14 .
Fidalgo Officer
Eduardo | 4g . 017.971.487- | Fortfotio .
Cysneiros economista Manager set/2014 | Indeterminado
. anos 29 i

de Morais Equities
Damont

Portfolio
An.drade 48 administrador 189.341.078- Manager out/2012 | Indeterminado
Peixoto de | anos 12

Macro
Carvalho
Marcela
Hellt.)Uth 34 economista 228.706.208- Economista abr/2013 | Indeterminado
Pereira anos 45
Rocha

8.4 Em relacao aos diretores responsaveis pela administracao de carteiras de valores

mobiliarios, fornecer: curriculo, contendo as seguintes informagodes: i) cursos concluidos; ii) aprovagao
em exame de certificagao profissional; iii) principais experiéncias profissionais durante os Gltimos 5 anos,
indicando: nome da empresa, cargo e fungdes inerentes ao cargo, atividade principal da empresa na qual

tais experiéncias ocorreram, datas de entrada e saida do cargo.

Helder Soares

Informagoes Gerais

Data de Nascimento 23/07/1970

Experiéncia Profissional

Instituicao Atual

Cargo

Data em que assumiu o cargo atual
Data em que passou a fazer parte
do atual departamento

Data de entrada (més/ano)
Instituicao 1

Chief Investment Officer
Dezembro de 2001

Dezembro de 2001
Dezembro de 2001
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Nome
Cargo

Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)
Instituicao 2

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)
Instituicao 3

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)
Instituicao 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)

Banco Matrix

Sécio responsavel pelas operagoes proprietarias de renda
variavel

Abril de 1994

Outubro de 2001

Banco Patrimoénio
Analista de Investimentos
Maio de 1992

Abril de 1994

Schahin Cury CCVM
Operador de Futuros
Novembro de 1991
Maio de 1992

Banco Schahim Cury
Trainee

Junho de 1991
Novembro de 1991

Cargos ocupados em Entidades de Classes

Data da conclusao (més/ano)

Entidade AMEC

Cargo Diretor

Periodo Desde junho de 2006
Formagao

Graduagao

Curso Administragao de Empresas

Instituicao FGV EAESP

Data da conclusdao (més/ano) Dezembro de 1991

Graduagao

Curso Economia

Instituicao USP

Dezembro de 1991

Certificagao Profissional

Titulo
Orgéo Certificador
Titulo
Orgao Certificador

Administrador de Carteiras

CVM

Certificacao de Gestores (CGA/CGE)
ANBIMA
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8.5 Em relacao ao diretor responsavel pela implementacao e cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles internos e desta Instrucao, fornecer: curriculo, contendo as seguintes
informacgoes: i) cursos concluidos; ii) aprovagdo em exame de certificagdo profissional; iii) principais
experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando: nome da empresa, cargo e fungdes
inerentes ao cargo, atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram, datas de entrada

e saida do cargo.

Thiago Fidalgo

Informagdes Gerais

| Data de Nascimento 20/11/1978
Experiéncia Profissional
Instituicao Atual

Cargo Chief Risk and Compliance Officer
Data em que assumiu o cargo atual Abril de 2019

Data em que passou a fazer parte

do atual departamento Outubro de 2015

Data de entrada (més/ano) QOutubro de 2015

Instituicao 1

Nome Vorotantim Wealth Management
Cargo Especialista de Riscos

Data de entrada (més/ano) Julho de 2010

Data de saida (més/ano) Outubro de 2014

Instituicao 2

Nome Fram Capital Gestao de Recursos
Cargo Associado responsavel por Finangas
Data de entrada (més/ano) Abril de 2008

Data de saida (més/ano) Maio de 2010

Instituicao 3

Nome Banco Santander Brasil

Cargo Gerente de Financgas

Data de entrada (més/ano) Janeiro de 2000

Data de saida (més/ano) Abril de 2008
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Cargos ocupados em Entidades de Classes

Entidade Anbima
Cargo Membro da Comissao Tematica de Gestao de Riscos
Periodo
Formagao
Graduagao
Curso Economia
Instituicao USP
Data da conclusao (més/ano) Dezembro de 2001
Certificagao Profissional
Titulo FRM (Financial Risk Management)
Orgao Certificador GARP - Global Association of Risk Professionals
Titulo CAIA (Chartered Alternative Investment Analyst)
Orgao Certificador The CAIA Association
8.6 Em relagdao ao diretor responsavel pela gestao de risco, caso nao seja a mesma pessoa

indicada no item anterior, fornecer: curriculo, contendo as seguintes informacodes: i) cursos concluidos;
ii) aprovacao em exame de certificagao profissional; iii) principais experiéncias profissionais durante os
Ultimos 5 anos, indicando: nome da empresa, cargo e fungdes inerentes ao cargo, atividade principal da
empresa na qual tais experiéncias ocorreram, datas de entrada e saida do cargo.

Mesma pessoa indicada no item anterior.

8.7 Em relagdo ao diretor responsavel pela atividade de distribuicao de cotas de fundos de
investimento, caso nao seja a mesma pessoa indicada no item 8.4, fornecer: curriculo, contendo as
seguintes informagoes: i) cursos concluidos; ii) aprovacdo em exame de certificagdo profissional; iii)
principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando: nome da empresa, cargo e
fungoes inerentes ao cargo, atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram, datas

de entrada e saida do cargo.

Ernesto de Moraes Leme Neto

Informagoes Gerais
| Data de Nascimento 18 de Setembro de 1966
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Experiéncia Profissional
Instituicao Atual

Cargo Chief Comercial Officer
Data em que assumiu o cargo atual = Fevereiro de 2016
Data em que passou a fazer parte

do atual departamento Fevereiro de 2016

Data de entrada (més/ano) Agosto de 2008

Instituicao 1

Nome Banco UBS Pactual

Cargo Diretor Executivo

Data de entrada (més/ano) Agosto de 2005

Data de saida (més/ano) Agosto de 2008

Instituicao 2

Nome Goldman Sachs

Cargo Diretor Executivo

Data de entrada (més/ano) Julho de 2001

Data de saida (més/ano) Agosto de 2005
Cargos ocupados em Entidades de Classes

Entidade ANBIMA

Cargo Membro da Comissao Tematica de Gestao de Patrimoénio

Periodo Desde 2008
Formagao

Graduagao

Curso Engenharia

Instituicao Unicamp

Data da conclusdao (més/ano) Julho de 1990

Certificagao Profissional

Titulo CFP
Orgao Certificador IBCPF
Titulo CPA-20
Orgéo Certificador ANBIMA

Comentarios Adicionais
Pés - Graduacao

Curso MBA (Master in Business Administration)
Instituicao Harvard University
Data da conclusao (més/ano) Julho de 2001
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8.8 Fornecer informacgoes sobre a estrutura mantida para a gestao de recursos, incluindo:
a) quantidade de profissionais: 24
b) natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes:

A estrutura da empresa é composta por trés grupos principais: Gestao de Fundos de Investimento,
Gestao de Patrimonio e Gestao de Produtos Alternativos (Fundos Florestais, Fundos de Crédito e Fundos
Imobiliarios). Na gestao de Fundos de Investimento, a Claritas possui hoje uma ampla grade de produtos
complementares para atender diversos tipos de clientes, composta por fundos “macro”, long short, long
bias, acdes direcional, quantitativo, fundos focados no mercado internacional, além de produtos de
menor risco focados em clientes institucionais.

A natureza das atividades desenvolvidas pelos integrantes da gestao baseia-se na combinagao de uma
profunda andlise top down alinhada com uma escolha de ativos fundamentalistas para que se produza
alpha estavel e significativo a médio e longo prazo. A andlise de cendrios macro € mais consistente
quando elaborada com a interagao de varios times de investimento com diferentes backgrounds.
Acreditamos que ativos de qualidade apresentam: fundamentos sustentaveis, valuation atrativo,
triggers que podem materializar o valor intrinseco. Além disso, regras rigidas de construgao de portfolio

e intenso controle de risco sao as chaves na preservacao dos resultados.

Na area de gestao de renda variavel, o cenario macro é construido com a interagao entre todos os times
de investimento (Macro e A¢des), economistas e o senior management no comité de investimentos. O
cenario macro € responsavel pela definicao do apetite de risco, beta ideal, foco setorial e nivel de caixa
dos portfolios. E realizado um processo de andlise completo e profundo das empresas cobertas que
engloba visitas/contato regular com management, competidores, clientes e fornecedores. A area busca
através de uma estratégia de ativismo amigavel agregar ou destravar valor para os acionistas; foco de
contribuicdo em comunicacao com o mercado, planejamento financeiro, controles e estratégia.
Evitamos situagdes de conflito ou interferir em demasia na gestao da empresa. E o ativismo nao interfere

na disciplina de desinvestimento.

Na area de gestao de renda fixa, a gestao ativa baseada em uma analise macroecondémica top-down

articulada em temas de investimentos claramente definidos e implementaveis podem gerar retornos
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superiores. A definicao de temas de investimentos e uma andlise detalhada de como expressar estas
visoes nas posicoes do portfolio sao chave para geracao consistente de alpha. As posi¢coes nos portfolios
sao compativeis com o nivel de convicgao e o respectivo risco/ retorno. As regras estritas de construcao
do portfolio e controles de risco sao essenciais para preservar a geragao de alpha. O cenario macro é
construido através da interagao de todas as equipes de investimento, economistas e senior managers no

Comité de Investimento.

c) os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos:
Para apoiar a atividade de gestao, a Claritas contrata os seguintes servicos externos de informacao:

Bloomberg, Reuters, Broadcast, Economatica, QuantumAxis, Monitor de inflagao/FGV e Arko Advice.

8.9 Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para a verificacdo do permanente
atendimento as normas legais e regulamentares aplicaveis a atividade e para a fiscalizagao dos servigos
prestados pelos terceiros contratados, incluindo:

a) quantidade de profissionais: 4

b) natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes:

A area de juridico e compliance é responsavel por analisar as regulagoes aplicaveis e verificar seu
cumprimento na empresa, elaborar, implementar e monitorar o efetivo cumprimento das normas,
politicas, rotinas e procedimentos internos.

c) os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos:

Os sistemas, rotinas e procedimentos envolvidos encontram-se descritos detalhadamente no Manual de
Compliance da Claritas, disponivel na rede mundial de computadores da empresa.

d) a forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor:

A area de juridico e compliance é independente e se reporta diretamente ao Comité Executivo da Claritas

e ao Chief Compliance Officer da Principal Global Investors.

8.10 Fornecer informacoes sobre a estrutura mantida para a gestao de riscos, incluindo:

a) quantidade de profissionais: 2
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b) natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes:

A equipe de Riscos é a responsavel por: gerar e analisar os relatérios de risco de mercado, crédito,
liquidez e enquadramento dos fundos; desenvolver e customizar novos relatérios para a area de risco;
desenvolver estudos de mercado para os gestores e Comité Executivo; gerar e analisar os relatorios
demandados pela Principal Financial Group, onde sao solicitados relatérios de performances, relatérios
de controle e monitoramento das operag¢des realizadas pela equipe de gestao, entre outras.

c) os sistemas de informagao, as rotinas e os procedimentos envolvidos:

Os sistemas, rotinas e procedimentos envolvidos encontram-se descritos detalhadamente no Manual de
Gerenciamento de Risco da Claritas, disponivel na rede mundial de computadores da empresa.

d) a forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor:

A darea de gerenciamento de risco é independente e se reporta diretamente ao Comité Executivo da

Claritas e ao Chief Risk Officer da Principal Global Investors.

8.11 Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para as atividades de tesouraria, de

controle e processamento de ativos e de escrituracao de cotas, incluindo:

a) quantidade de profissionais N/A

b) os sistemas de informacao, as retinas e os procedimentos envolvidos N/A

c) a indicagao de um responsavel pela area e descricao de sua experiéncia na atividade N/A
8.12 Fornecer informagoes sobre a area responsavel pela distribuicao de cotas de fundos de

investimento, incluindo:

a) quantidade de profissionais: 4

b) natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes:

A equipe de distribuigao é responsavel por verificar procedimentos de cadastro e adequacao de perfil de
risco do investidor (suitability), bem como cumprir as demais regras, politicas e procedimentos descritos
no Manual de Distribui¢ao da Claritas.

c) programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuicao de cotas:

Conforme disposto no Manual de Compliance, a Claritas realiza treinamentos iniciais e periddicos para

Principal Claritas

Av. Brigadeiro Faria Lima, 4221 | 4° andar | 04538-133 | Sdo Paulo | SP | Brasil
t+55 11 2131.4900 | f +55 11 2131.4930 | www.claritas.com.br




Principal Claritas PrInCIPal

Asset Management™

todos os seus Colaboradores, ocasiao em que sao abordados temas como principios éticos, regras de
conduta e politicas de compliance, combate a lavagem de dinheiro e corrupgao, dentre outros assuntos
relevantes a todos os Colaboradores.

Em especial para os Colaboradores integrantes da area de Distribuicao, a area de Compliance se
assegurard que estes sejam devidamente treinados acerca do Manual de Distribuicao e dos temas nele
abordados. Adicionalmente, os Colaboradores que atuam na distribuicao possuem Certificacao
Profissional ANBIMA Série 20.

d) infraestrutura disponivel, contendo relagdo discriminada dos equipamentos e servigos
utilizados na distribuigao:

Os Colaboradores integrantes da Area de Distribuicio, quando da atuacdo da atividade, utilizam
sistemas com controles de acesso e processos, além de terem procedimentos estabelecidos para o
cumprimento das regras e politicas descritos no Manual de Distribuicao. A Politica de atuagao da Gestora
na distribuicao de cotas dos Fundos de Investimento, que faz parte do Manual, encontra-se disponivel
na rede mundial de computadores da empresa.

e) os sistemas de informagao, as rotinas e os procedimentos envolvidos:

Nas suas atividades diarias, sao utilizados sistemas e ferramentas, tais como Sales Force, Pro Score,
sistema interno da Gestora, planilhas internas e consultas de informacgodes publicas. Os sistemas, rotinas

e procedimentos envolvidos, encontram-se descritos detalhadamente no Manual de Distribuicao da

Claritas.

8.13 Fornecer outras informagoes que a empresa julgue relevantes

N/A

9. Remuneragao da Empresa

9.1 Em relagao a cada servigo prestado ou produto gerido, conforme descrito noitem 6.1, indicar

as principais formas de remuneragao que pratica.

A principal forma de remuneracao da Claritas é pela gestao dos recursos de terceiros.
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9.2 Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total auferida nos 36 (trinta
e seis) meses anteriores a data base deste formulario, a receita proveniente, durante o mesmo periodo,

dos clientes em decorréncia de:

a) taxas com bases fixas: 86,59%

b) taxas de performance: 12,62%

c) taxas de ingresso: -

d) taxas de saida: -

e) outras taxas: 0,79%

9.3 Fornecer outras informagoes que a empresa julgue relevantes

N/A

10. Regras, procedimentos e controles internos

10.1 Descrever a politica de selecao, contratagao e supervisao de prestadores de servicos.
N/A

10.2 Descrever como os custos de transacao com valores mobiliarios sao monitorados e

minimizados.

Para monitorar os custos das transagdes com valores mobiliarios, utiliza-se o sistema contratado Phibra.
Este sistema auxilia na conciliagao de cota junto ao administrador onde sao carregadas todas as
operacgoes diarias e assim realizada a checagem e efetuado todos os calculos de cotizagao dos fundos.
Com isso caso ocorra alguma cobranga indevida ou alguma divergéncia, o sistema acusa a diferenga e
notifica-se o administrador para que o fundo seja re-processado e a cobran¢a ou qualquer outra

divergéncia seja recalculada.
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10.3 Descrever as regras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de presentes,
Cursos, viagens etc.

A Principal Claritas permite o uso de soft dollars. Ao colocar negdcios de corretagem resultantes da
gestao das contas de clientes, o objetivo da Claritas € obter as melhores condi¢des. Ao selecionar as
corretoras, a Principal Claritas considera uma variedade de fatores incluindo, mas nao se limitando, a
extensao do mercado de valores mobiliarios, o preco do valor mobiliario, a condicao financeira, a
capacidade de execugao da corretora, o nivel de prestacao de servico, assim como a razoabilidade da
comissao desta corretora. Em alguns casos, a Principal Claritas pode pagar comissoes de corretoras mais
altas do que as comissdes que outra corretora poderia cobrar pela mesma transagao. A Principal Claritas
procedera desta forma quando acreditar que tais comissoes sao razoaveis, em razao do: tamanho e a
dificuldade da transagao; qualidade da execucgao fornecida; e nivel de comissdes pagas pelas outras
instituicoes.

No Comité de Risco e Compliance de dezembro 2020, apds as andlises de risco, regulatérias e de conflito
de interesses, os membros aprovaram o uso de soft délar por meio de corretora (s).

A Principal Claritas considera estes fatores tanto nas condicées de uma transacao especifica, quanto
para todas as transag¢oes de corretagem que uma corretora executa para todos os seus clientes. Ao
selecionar corretoras, também sdo considerados os servigos que uma corretora fornece (por exemplo, o
fornecimento de pesquisas tais como uma analise de valor agregado e relatérios relativos a emitentes,
empresas, fatores econdmicos, tendéncias e estratégia de carteiras). Tal informagao de pesquisa
recebida dos corretores ou negociantes como descrito acima pode ser util em varios graus e a Principal
Claritas pode usa-la em alguma ou em todas as contas que gere.

Brindes, presentes, premiacdes e entretenimentos nao devem ser dados ou aceitos caso tenham a
pretensao de recompensar qualquer pessoa em relacao a algum negécio ou transagao que envolva a
Principal Claritas ou as empresas da PFG ou para permitir que alguém lucre com a posicao da Principal
Claritas e as empresas da PFG. Sob suas atividades normais, os Colaboradores podem dar ou receber
presentes modestos.

Brindes recebidos de um parceiro de negdcios no valor excedente a R$100,00 devem ser reportados a

area de Compliance. Quando houver intencdo de dar um brinde no valor superior a R$ 300,00, o mesmo
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devera ser pré-aprovado pela area de Compliance.

Qualquer Entretenimento que for recebido e o valor for além de R$500,00 por pessoa deve ser reportado
a area de Compliance. Valores acima disso deverao ser aprovados pela area de Compliance e pelo gestor
responsavel.

Tais regras estao contidas no Manual de Compliance da Principal Claritas. Todos os colaboradores sao
obrigados a declarar que leram, entenderam, e concordaram em cumprir as politicas e processos de
Compliance contidos no manual. Além disso, todos os colaboradores assinam a declaracao de

recebimento do manual sempre que ingressam na companhia ou quando hd alguma alteracao.

10.4 Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negdcios e recuperagao de desastres
adotados.

A Principal Claritas adere as regras da ANBIMA, que também estabelece a continuidade da operagao
através de um programa organizado. Como parte deste programa, a Principal Claritas adotou politicas
e processos tanto para um Plano de Continuidade de Negoécios (o “BC Plan”), como para o Plano de
Recuperacgao de Desastres Disaster Recovery (o “DR Plan”).

O Administrador de Tl é o responsavel por responder questoes sobre o BC Plan e o DR Plan. A equipe da
PFG Business Continuity Planning e Disaster Recovery tem supervisao corporativa e coordena o
programa de Continuidade de Negdcios e de Recuperacao de Desastres.

H& um conjunto de planos e procedimentos de fungdes de Tl e de Negdcios que sao executados para
garantir a continuidade dos negoécios e operagdes até que os servicos de informatica
ou de comunicagdes possam ser restabelecidos a um nivel normal, apdés uma situacao
desastre.

Para abranger o plano de contingéncia da Principal Claritas, os colaboradores utilizam um notebook
criptografado para exercer as fungdes do dia a dia de forma remota, quando necessario. Todos os
dispositivos de computagao e armazenamento méveis ou processamento de informacoes implementam
controles de acesso, incluindo um processo de login, fator multiplo de autenticacao e/ou senha power-
on. Assim, é possivel dar continuidade ao negécio durante um incidente que impossibilite a vinda dos

Colaboradores ao escritério.
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Todos os planos de contingéncia, continuidade de negdcios e recuperagao de desastres adotados pela

Claritas estao na Politica de BCP e DRP da Principal Claritas.

10.5 Descrever as politicas, praticas e controles internos para a gestao do risco de liquidez das
carteiras de valores mobiliarios.
A Liquidez Excedente (LE) deve ser maior que zero na data de resgate do fundo.
LE = Liquidez do Ativo (LA) - Liquidez do Passivo (LP) - Agravantes + Atenuantes.
LA = % do fundo que pode ser zerado até a data de resgate.
LP = Max (Matriz de Resgate da Anbima; Resgate Histérico do fundo) + Resgates Agendados
Os pedidos de resgates agendados (pendentes de liquidacao) sdo considerados no calculo da Liquidez
do Passivo
O comportamento do passivo é estimado nos seguintes vértices: 1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5
(cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois) e 63 (sessenta e trés)
Essas janelas intermediarias sao utilizadas até o pagamento do resgate
Os limites de liquidez para os fundos sao:

e Hard Limit - Liquidez excedente menor que zero

e Soft Limit - Liquidez excedente menor que 10%
Para o cendrio de stress utilizamos um haircut de 50% na liquidez dos ativos assim como o pior resgate
histérico numa janela de 12 meses
A metodologia de gestao do Risco de Liquidez dos ativos estda baseada na média diaria do volume
negociado no mercado secundario nos ultimos 3 meses.

Segue abaixo um resumo com os tipos de ativos e abordagem utilizada para o calculo de liquidez:

Ativo Metodologia Fonte de dados %ADTV
Titulo Publico Volume de negociagao BC 33%
Renda Fixa Corporativa Volume de negociagao Datawise B3 33%
Renda Fixa Bancaria Volume de negociagao Datawise B3 10%
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Renda Variavel Volume de negociagao B3 33%
Fundos Prazo de cotizacao CVM
Outros Ativos Volume de negociagao Qutros 33%

Ativos Depositados em Margem

Diariamente, os gestores, o back office e riscos controlam o caixa de todos os fundos de investimento
de modo a garantir a liquidez necessaria para o cumprimento de obrigagdes como ajustes e chamadas
de margem e garantia. Da mesma forma, € monitorada a posi¢ao da carteira aliada ao fluxo de resgates
e pagamentos em relagao a quantidade de titulos livres a fim de que todas as obrigacdes possam ser
cumpridas. Com estas praticas, gerenciamos nossos fundos quanto a exposicao ao risco de
financiamento. A liquidez considerada para os ativos depositados como margem de garantia sera de 4
dias Uteis.

Anélise e Comportamento do Passivo

Os resgates esperados em condi¢oes ordinarias sao definidos pelo pior cenario entre a matriz de
probabilidade de resgates da Anbima e a média dos resgates histéricos do fundo realizados em diversos
periodos para cada fundo de investimento. (1; 2; 3; 4; 5;10; 21; 42 e 63 DU). A janela utilizada é de 6
meses.
O grau de concentracao do passivo é considerado nos fatores agravantes. Isso ocorre quando os 10
maiores cotistas tém mais de 50% do fundo analisado.
Os resgates ja agendados e ainda nao liquidados sao considerados na nossa metodologia para definicao
do risco de Liquidez.
Atenuantes e Agravantes
No processo de gerenciamento do Risco de liquidez incorporamos na Liquidez Excedente os seguintes
atenuantes e agravantes:
e Atenuantes
o Performance em 12 meses acima do target - aumento de 5% do PL
o Captacao liquida positiva nos ultimos 3 meses maior que 10% do fundo - aumento de

5% do PL.
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e Agravantes
o Performance em 12 meses abaixo do benchmark - redugao de 5% do PL.
o Performance em 3 meses negativa e menor que benchmark - redugao de 5% do PL.
o Captacao liquida negativa nos ultimos 3 meses maior que 10% do fundo - reducgao de
5% do PL.
o Concentragao do passivo (10 maiores cotistas com mais de 50% do fundo) - redugao de

5% do PL.

10.6 Descrever as politicas, as praticas e os controles internos para o cumprimento das normas
especificas de que trata o inciso | do art. 30, caso decida atuar na distribuicao de cotas de fundos de
investimento de que seja administrador ou gestor.

De forma a ser habilitada para distribuicao de cotas dos fundos de investimento geridos pela Principal
Claritas, no inicio de 2019, a empresa formalizou regras e procedimentos com o objetivo de atender as
normas especificas que tratam do cadastro dos clientes, do dever de verificacao da adequagao dos
produtos ao perfil do cliente (suitability), da politica de “conheca seu cliente”, Prevenc¢do a Lavagem de
Dinheiro e normas que dispde sobre troca de informagdes com o administrador fiduciario do fundo. Tais
regras e procedimentos estao documentados no Manual de Distribuicao da Claritas e a Politica de
atuacao da Gestora na distribuicao de cotas dos Fundos de Investimento, que faz parte do Manual,
encontra-se disponivel na rede mundial de computadores da empresa. Embora habilitada para tanto,

esta atividade é realizada atualmente por terceiros.

10.7 Endereco da pagina do administrador na rede mundial de computadores na qual podem ser
encontrados os documentos exigidos pelo art. 14 desta Instrucao.

O endereco da pagina é www.claritas.com.br
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11. Contingéncias

11.1 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao estejam sob sigilo, em
que a empresa figure no polo passivo, que sejam relevantes para os negdcios da empresa, indicando: a)
principais fatos; b) valores, bens ou direitos envolvidos.

Nao ha.

11.2 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao estejam sob sigilo, em
que o diretor responsavel pela administragao de carteiras de valores mobiliarios figure no polo passivo

e que afetem sua reputacao profissional, indicando: a) principais fatos; b) valores, bens ou direitos

envolvidos.

Nao ha.

11.3 Descrever outras contingéncias relevantes nao abrangidas pelos itens anteriores.

Nao ha.

11.4 Descrever condenacgoes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado,

prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob sigilo, em que a empresa tenha
figurado no polo passivo, indicando: a) principais fatos; b) valores, bens ou direitos envolvidos.

Nao ha.

11.5 Descrever condenacgoes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos dltimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob sigilo, em que o diretor
responsavel pela administragao de carteiras de valores mobiliarios tenha figurado no polo passivo e
tenha afetado seus negdcios ou sua reputacao profissional, indicando: a) principais fatos; b) valores, bens
ou direitos envolvidos.

Nao ha.
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12. Declaragbes Adicionais

Vide Anexo Il.
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ANEXO |
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Sao Paulo, 28 de margo de 2023.

Declaragao

Eu, Thiago Eleuterio Fidalgo, como diretor responsavel pela implementacao e cumprimento de regras,
procedimentos e controles internos, declaro para todos os fins de direito que revi o formulario de

referéncia.

Declaro ainda que todo o conjunto de informagdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e

completo da estrutura, dos negécios e das politicas adotadas pela empresa.

Thisge & (o ELdalgo-

Thiago EYeuterio Fidalgo (Mar 29, 2023 09:55ADT)

Thiago Eleuterio Fidalgo
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Sao Paulo, 28 de margo de 2023.

Declaragao

Eu, Helder Rodrigues Da Cunha Soares, como diretor responsavel pela administragao de carteiras de

valores mobiliarios, declaro para todos os fins de direito que revi o formulario de referéncia.

Declaro ainda que todo o conjunto de informagdes nele contido € um retrato verdadeiro, preciso e

completo da estrutura, dos negécios e das politicas adotadas pela empresa.

HelderkcS

HelderRCS (Mar 29, 2023 11:57 ADT)

Helder Rodrigues Da Cunha Soares
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ANEXO Il
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Sao Paulo, 28 de margo de 2023.

Declaragao

Eu, Helder Rodrigues Da Cunha Soares, como diretor responsavel pela administragao de carteiras de
valores mobiliarios, declaro para todos os fins de direito que:

a) Nao possuo acusagodes decorrentes de processos administrativos, nem sofri nos Gltimos 5 (cinco)
anos punigoes em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizagao da CVM, Banco Central do
Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP ou da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar - PREVIC, bem como nao estou inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em

instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelos citados érgaos;
b) Nao fui condenado por qualquer crime;

c) Nao estou impedido de administrar meus bens ou dispor deles em razao de decisao judicial e

administrativa;
d) Nao estou incluido no cadastro de servicos de protegao ao crédito;

e) Nao estou incluido em relagao de comitentes inadimplentes de entidade administradora de

mercado organizado;

f) Nao tenho titulos levados a protesto contra mim.

HelderRCS

HelderRCS (Mar 29,2023 11:57 ADT)

Helder Rodrigues Da Cunha Soares
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2019 2020 2021 2022 06-23
Indicators (BRL millions)
Asset Under Management 7,759 12,789 9,072 8,308 8,388
Net Inflows 2,137 4,751 (3,520) (1,804) (413)
Fund Type (% AUM)
Fixed Income 1.5% 1.5% 1.4% 1.2% 1.4%
Multimarket 69.7% 73.8% 71.0% 69.2% 63.6%
Equity 6.1% 9.2% 8.7% 15.9% 21.5%
Private Equity 9.1% 7.7% 8.7% 4.1% 4.3%
Other 13.6% 7.7% 10.1% 9.6% 9.2%
Investor Type (% AUM)
Retail 29.2% 17.4% 14.9% 11.8% 11.3%
Private 21.2% 17.9% 16.1% 15.3% 11.2%
Corporate 3.5% 7.2% 2.1% 0.7% 0.4%
Pension Funds 20.4% 17.9% 23.5% 26.9% 36.8%
Foreign Investors 3.5% 11.0% 13.0% 9.0% 9.5%
Insurers 13.4% 10.0% 13.1% 16.1% 19.8%
Other 8.9% 18.6% 17.3% 20.1% 11.0%

Fundamentals of the assessment

Assessment: MQ1.br (Excellent)

Claritas Administracao de Recursos Ltda.'s (Principal Claritas) MQ1.br assessment is primarily based
on the company's disciplined and well-established investment process; Principal Financial Group,
Inc. (Principal, PFG, or parent) support and oversight, in addition to the sharing of global expertise
among the group's subsidiaries; its team of experienced professionals; and the consistent risk-
adjusted results of its funds. The biggest challenge for Principal Claritas is to maintain the risk-
adjusted performance of its funds and growth in the competitive environment.

Overview

Asset manager

Headquartered in Sao Paulo, Principal Claritas was founded in 1999, and is one of the pioneering
asset managers in the investment industry in Brazil. Since 2012, it has been part of Principal, which
operates in the insurance and asset management business around the world. Principal was founded
in 1879 and is among the largest asset managers in the world with $635 billion of assets under
management (AUM) at the end of 2022. Principal Claritas currently has 90 funds, including master
funds, divided between multimarket funds, equities, fixed income, alternative investments and
quantitative funds. As of June 30, 2023, Principal Claritas’s AUM totaled BRL8.4 billion.
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Factor 1 - Investment management activities

Investment methodologies

Principal Claritas's management structure is composed of three main divisions: Investment Fund Management, Wealth Management
and Alternative Product Management. Portfolio managers and management teams report to the chief investment officer or the chief
alternative investment officer, who oversee the management of all portfolios, chair the Investment Committees, and monitor the
adherence to objectives, guidelines and portfolio strategies.

Principal Claritas has a wide range of complementary products to serve various types of clients, consisting of macro, long short, long bias,
directional, quantitative funds, funds focused on the international market, private credit, structured timber funds and wealth
management, in addition to lower-risk products focused on institutional clients.

Principal Claritas's disciplined investment process is based on the combination of top-down and bottom-up analysis, aligned with the
selection of assets that produce a stable and significant alpha in the medium and long term. The macro scenario analysis is developed
by several investment teams with different specializations. In the composition of the portfolios, the asset manager seeks assets that have
sustainable fundamentals and attractive values, and hedges for capital maintenance. In addition, Principal Claritas follows strict portfolio
construction rules and maintains strong risk control.

Principal Claritas benefits from the global presence of Principal, with operations in 25 countries. The management team and chief
economist have direct access to analogous teams in all of these countries, which allows decision-making to be supported by perspectives
from the international scenario. Those perspectives are provided by analysts with expertise in the economy and politics of their respective
countries. In addition, the local quantitative management team interacts with another 32 professionals from Global Systematic Solution
- Principal Global Equities (GSS).

Within the context of analysis and investments, Principal Claritas conducts a series of committees, in which portfolio reviews,
macroeconomic discussions about Brazil and the world, asset valuation, monitoring of economic indicators and data, and risk
assessments are regularly carried out.

To monitor risks, exposure, concentration and stress scenarios, the asset manager uses software that allows for a close and real-time
monitoring, established guidelines and exposure limits, such as value at risk (VaR, BVar), expected shortfall, and various stress and liquidity
scenarios.

Investment infrastructure

Principal Claritas has robust investment infrastructure and has recently transferred some services and servers to the cloud, and
implemented process automation and document centralization. It has business continuity plans, disaster recovery plans and call tree
tests, which are carried out annually to guarantee the efficiency of the plans prepared for communication, contingency and disaster
recovery.

In addition, Principal Claritas performs daily, monthly and yearly backups. The daily backups are overwritten monthly, on the
corresponding day of the following month, while the monthly ones are stored for seven years. Therefore, Principal Claritas has low
exposure to the risk of interruption of activities.

Organizational structure

Principal Claritas has 68 full-time employees, of which 27 are directly involved in investment management activities. We believe that
the management team has a qualified team of professionals with extensive market experience. We observed that the asset manager has
shown low employee turnover in recent years, which, therefore, suggests that the retention mechanisms are effective.

With regard to employee compensation, in addition to the monthly salary, there is a profit-sharing plan, subject to the fulfillment of
company goals and individual evaluations. The distribution is based on key performance indicators (KPIs). Principal Claritas's employee
compensation is based on the performance of the funds against their peers and the benchmark, the net customer cash flow metric,
financial results and combination of net inflows and to the respective contributions and redemptions rate (revenue generation). In
addition, each team member receives an individual performance multiplier that is distributed through bonus pool. Additionally, the key
executives have bonus deferral and non-compete agreements. The deferred amount is invested in Claritas’s funds and is retained for a
period of 24 months.
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Factor 2 - Investment results

Investment skill and risk

Principal Claritas's investment skill and risk scores are strong, resulting from a consistently above-average risk-adjusted performance of
its funds over the period analyzed for most segments, generally exceeding its benchmarks and local peers. In the analysis of the last three
years that ended June 2023, the risk-adjusted performance of equity domestic and private credit showed a deterioration, moving from
de 1%t quintile to the 4" and 5" respectively. On the other hand, the performance of the long short and multimarket pension (Previdencia
Multi) segments was higher than in the previous semester, reaching the 2" quintile, surpassing their benchmarks and above the average
of their peers. The multimarket segment remained in the 3 quintile, while the multimarket high-volatility segment fell to the 4™ quintile
after reaching the 2" quintile last semester.

Overall, the risk-adjusted performance of Principal Claritas’s funds is very strong, supporting the MQ1.br assessment.
Exhibit 1 - Relative performance

Equity Domestic Equity Long Short Multimarket Multimarket High Vol. Previdencia Multi Private Credit

S22021 S12022 522022 S12023 $22021 S12022 S22022 S12023

NIl Quintil | Quintil

(NN Quintil

Worst

522021 S12022 S22022 S12023

S22021 S12022 S22022 S12023 S22021 S12022 S22022 S12023

S22021 S12022 S22022 S12023

Moody’s notes that the evaluation takes into consideration funds that may charge different fees, have different strategies and benchmarks, or that may target distinct
investor types. As a result, Moody's acknowledges that a fund that was narrowed down to a segment may not directly compete with another within the same segment.
Based on a combination of the following metrics: Information ratio, Merton Skill, Alpha, Sharpe ratio, Beta and Maximum Drawdown. Further details in Appendix 1.

Source: Moody's Local

Factor 3 - Financial profile

Revenue and profitability levels and stability

Principal Claritas benefits from Principal's implicit financial support, which suggests a strong capacity to finance its operations if
necessary, as well as to finance future projects. In terms of revenue, Principal Claritas faces little volatility because of the balanced mix
of its product offering. The revenue has been growing year by year. On the other hand, Principal Claritas's operating profit margins are
moderate compared with those of other independent asset managers. However, the margins are close to those of asset managers
affiliated with other financial groups.

Corporate organization

Principal Claritas is subject to operational oversight resulting from the global policies and practices implemented by the parent that cover
risk, compliance and technology. In addition, Principal Claritas benefits from using the tools and software provided by Principal or those
contracted under better conditions through larger-scale negotiations. It also benefits from product distribution, since there is offer of
locally managed products to the foreign public through Principal or the other way around - offer of funds managed abroad by Principal
to local investors, including real estate, in which Principal has reputation and expertise.

Assets under management

Principal Claritas has an investment portfolio focused on variable-income products. In June 2023 the asset manager recorded BLR 8.4
billions in AUM, of which 64% were represented by multimarket funds. In face of a more challenging economic scenario, Principal Claritas
and the multimarket fund industry as a whole have suffered withdrawals since 2021. On the other hand, Principal Claritas experienced a
significant growth of their AUM in the equity segment, going against the industry of equity funds. This growth could be explained by the
assets appreciation and the positive net inflows. On June 2023 the equity funds represented 22% of the AUM. Its investment portfolio
also includes funds with private credit and private equity strategies.

Principal Claritas client base is diverse with pension funds and insurance companies being its main investors. The asset manager benefits
from its institutional investors profile, who are typically more resilient and focused on long-term investments.
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Exhibit 2 - Evolution of assets under management

14.000

BLR Millions

2018 2019
Source: Principal Claritas

Exhibit 3 - Assets under management
By type of fund, June 2023
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Source: Principal Claritas

Factor 4 - Client servicing
Retention and replacement of clientele
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Exhibit 4 - Assets by type of investor
By type of investor, June 2023

Others Insurers
1% 20%

Foreign Investor
./ 10%

Private
11%

Pension Funds
37%

Retail
11%

Source: Principal Claritas

Principal Claritas has strong client retention, with moderate turnover, similar to that of its peers. The company's replacement rate,
measured by the percentage of withdrawals that are being replaced by new subscription from investors, is also very strong.

Other considerations
What could change the assessment - Up

» Principal Claritas's MQ1.br assessment is at the highest level of our Investment Manager Quality Assessment scale

What could change the assessment - Down

» Deterioration in risk-adjusted performance relative to both local benchmarks and peers. A negative pressure could arise if our evaluation
of Principal Claritas's relative risk-adjusted performance stay in the 4% quintile for an extended period of time
» Significant changes in the company's processes that increase operational risks

» Decline in the level of parent support

4 September, 11, 2023

Assessment Report — Claritas Adminstracao de Recursos Ltda. (“Principal Claritas")



MOODY'S LOCAL | BRAZIL ASSET MANAGERS

Appendix: Investment performance measurement

Fund sampling
The Economatica database includes a large number of active mutual funds (more than 30,000), and we selected a sample of funds that
met some pre-determined criteria for use in our historical performance analysis:

1. Fund segments: Narrowing the sample down to the most popular mutual fund segments among investors, we selected the
following segments: Domestic Equity, Foreign Equity, Long Short, Multimarket, High Vol Multimarket, Short-Term Fixed Income, Fixed
Income, Private Credit, Funds of Funds, Fixed Income Pension and Multimarket Pension.

2. Type of funds: Master and exclusive funds are not considered in our analysis.

3. Length of existence: We only considered mutual funds that have at least three years of history.

4. Fund size: Only funds with a minimum of BRL25 million in total assets as of our last assessment date were included in the sample.
After filtering, we came up with a sample of 7,371 funds.

Because of the use of these criteria, there may be differences between the analyzed volumes of AUM of the segments and the total
volumes of AUM of the segments.

Performance measurement

We analyze the historical risk-adjusted return performance achieved by individual products or representative portfolios of similar funds
across assets, offered by the firm. The analysis covers a three-year period. Results are aggregated, compared with a universe of similarly
managed products and scored on the basis of quintile ranks. The firm's ranking in each segment is the average score of all performance
metrics weighted by AUM.

In the case of risk-adjusted performance results, we compute the median three-year Sharpe ratio using monthly total rates of return for
a representative sample of portfolios. The median Sharpe ratio is then compared with a distribution of Sharpe ratios stratified into
quintiles for local peers.

In a similar fashion, we extend this form of analysis to the other key risk measures including Maximum Drawdown, Beta and R?. To this,
we add measures of manager skill, including key measures such as Alpha, the Information ratio and the Merton Skill Measure.

Basic measures used to evaluate investment results, risk and manager skill
Alpha measures the difference between a fund's actual returns and its expected performance, given its level of risk (as measured by Beta).
It can be used to calculate the “skill” of a fund manager.

Beta is @ measure of a fund's volatility relative to the market, which for stocks in the US, for example, may be represented by the S&P
500 Index.

The Sharpe ratio measures the fund's risk-adjusted return. It is the portfolio's average return in excess of the risk-free rate divided by the
portfolio's standard deviation.

R?, or the R-squared value, is the fraction of variance in the dependent variable that is explained by variance in the independent variable.

The Information ratio is the ratio of a manager's excess return (Alpha) divided by the standard deviation of that excess return. It is a
measure of the value added by an active manager.

The Maximum Drawdown is the worst period of “peak-to-valley” performance for a fund or other investment vehicle, regardless of
whether or not the drawdown consists of consecutive months of negative performance.

The Merton Skill Measure is a returns-based measure of market timing skills that includes a ratio of unsuccessful to successful “down
market” calls.
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Assessment Framework used in the assessment referenced in this Assessment Report

»  Investment Manager Quality (MQ) Assessments of Asset Managers Framework, published on June 24, 2021, available at
www.moodyslocal.com/country/br

This report should not be construed as publicity, advertising, disclosure or recommendation to buy, sell, or trade.
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CVM Comissao de Valores Mobiliarios

Protegendo quem investe no futuro do Brasil

ATO DECLARATORIO CVM N° QAQS , DE O5 pE jyul HO bE 2007

O Superintendente de Relagdes com Investidores Institucionais da
Comissdo de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que lhe foi
delegada pela Deliberagdo CVM n° 158, de 21/07/93, autoriza A CLARITAS
INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA, C.N.P.J. N°03.987.891, a prestar
os servicos de Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios
previstos na Instrugdo CVM n° 306, de 05 de maio de 1989,

CARLOS EDUARDO P. SUSSEKIND
SUPERINTENDENTE DE RELAGOES COM INVESTIDORES
INSTITUCIONAIS



- CONTRATO DE DISTRIBUICAO
DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO E OUTRAS AVENCAS

Pelo preseante instrumento, as Partes (dotavante . assim designadas em conjunto e cada qual

individualmente, como Parte):

a)

b)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS que vierem a aderir no futuro a este Contrato por meio de
Termo de Adesio, cujo modelo constitul o Anexo I a este Contrato, neste ato representados pot
seu Administrador adiante qualificado {“Fundos” ou isoladamente “Fundo”); e

GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A com sede na Cidade Do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Candelaria, n° 65 — Grupo 1701, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 27 652.684/0001-62, neste ato tepresentado pa forma de seus atos
constitutivos'("‘Dist:ribuid'ot”). -

e o interveniente anuente, doravante denominado “Intervenientes Anuentes™

©)

SANTANDER SECURITIES SERVICES BRASIL DTVM S.A., sociedade com sede na
Cidade de Sio Pauls, Estado dé Sio Paulo, na Rua Amador Bueno, n° 474, 1° Andat, Bloco D,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 62.318.407/0001-19, sociedade devidamente autorizada pela CVM
a exercer a atividade de administragio de recursos por meio do Ato Declaratério CVM n° 11.015,
de 29 de abril de 2010 (“Administradot”); e

CONSIDERANDO QUE:

O

().

(i). |

(). |

2523689v1

Os Fundos sio fundos de investitnento constituidos e tegidos nos termos das Instrucdes da
Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM”),n° 555, de 17 de dezembto de 2014, conforme alterada
(“Tastrugio CVM 5557), n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucio CVM
3567) ¢ n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrucio CVM 578”), com

* administracio fiduciaria sob responsabilidade do Administrador, devidamente autorizado pela

CVM a0 exercicio de suas fungdes, nos termos da regulamentagao em vigor;

A CVM cstabelece que o Administrador pode contratar, em nome dos Fundos, prestadores de
Servigo para,' dentre outras finalidades, realizara distribuicio de suas respectivas cotas no metcado;
o Distdbuidor é uma instituigdo integrante do sistema de disttibuigdo de valores mobilidtios,
regularmente constituida e em funcionamento no pais, devidamerite autorizada e habilitada pela

CVM para realizar a distribuigio de cotas de fundos de investimento; €

O Distribuidot tem interesse em prestar, 203 Fundos, os servicos de distribuicdo de suas cotas.

1/26

o~




RES'OI...VEM'ceIebm:r'd pr’cs'ehte.Con_.trz..to _dé Disi:'ribuig:ﬁd de Cotas de F undos de Ihﬁesﬁiﬁént_o e Outras
- Avengas (“Contratg”), que se regers pela legislacio aplicivel 2 espécie ¢, em especial, pelas cliusulas e
- condigdes adiante expressamente enunciadas: SRR SRR '

CLAUSULA PRIMEIRA - OBJETO

| 11 : O objeto do .prés_cri'te__:Cont_r_ﬁ_td ¢ :e_stabt;‘_l_é'c.e'r és_;ondigc_”)es pela.s quals o Dlstnbutdot realizath a _
- distribuiio de cotas dos FUNDOS, set prejuizo das disposices da legislacio aplicivel - '

12,0 Disttibuidor prestatd servigos de disttibuiciio de cotas dos Fundos, consistindo 1o agenciamento
- de clientes ou potenciais clientes, pessoas juridicas ou fisicas, domiciliadas no pafs ou no exterior, inclusive

- outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo pgépﬁo Diétribuidor_ou ﬁ_or pattes aele
. telacionadas (em conjunto “Clientes” e individualmetite “Cliente”), tespeitado o disposto nos itens 1.2.1

a 1.2.3 abaixo, pari a aplicac;_io' de recursos nos Fuﬁdqs, :

1.2.1. * Na hipétese de os _Cﬁent_és sérér_ri Em_do_s de investimento édn_ﬁnisf:rados e/ou geridos pelo '
- ptéprio Distribuidor ou pot patte 2 ele relacionada, deverio set observadas as vedacSes previstas

- na regulamentacio em vigor, incluindo, mas nio se limitando a0 disposto no §2° do art. 92 da

Instrugio CVM 555, higéﬁé_sé_s_ nas’ quais, em vittude de forca normativa, o Distribuidot ndo
recebeti qualquer remuneracio pelo setvico prestado. ' ' R

122, O Distribuidor declara a_iﬁda,'para’ G _d.evi.dos' fins, q.tie'é rcmunexggﬁ_o a que faz jus p‘el.os

servicos de distribuig?xo'_de' cotas dos Fundos nio se enquadra na vedagio prevista no art, 92, §2°
da Instrucio CVM 555, observadas as excegdes previstas no §3° do referido art, 92.

1.2.3. “Tendo em vista o disposto no item 1.2.2 aéima, o Distribuidor se compromete a informar -
20 Administrador, previamente, quaisquer Clientes em ‘relagio 20s. quais o recebimento de
remuneracio pelo Distribuidor configuraria infragiio ao disposto no art. 92, §2° da Instrugio CVM'

555, de modo que a remuneracio de distribuicio prevista neste Contrato nio incidira sobre os -
_invest_ime_ntos_ dos 'réfcri_db_s'.C_lien_t._e_s'ﬁQs Fundos. : R

13. .Con_fo'rme éspetiﬁﬁado ﬁo.:.:éspé:c_ﬁ.vd Tf_:fmb de Adesio, a distribuigﬁo de cotas dos Fl'in.dos'.p'édcré |
set (i) dispensada de registro perante 2. CVM, na hipétese de constituicio dos Fundos sob a forma de

- condominio abqr’té;_(ii) _ob:je_tq 'de_'r'eg_i_sij__tc;_.pérant_e a CVM, hipétese na qual a distrib_uii;éb_ reger-sc-d,

conforme o caso, pelo disposto na Secio I1I, Capitulo IV da Instrugio CVM 555 (unicamente pata Fundos
regidos por esta instrucio), ou, ainda, (iii) dispensada de ‘tegistro perante a2 CVM, thipdtese na qual a

distribuicio reger-se-d pelo disposto na Instrugio CVM 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Insttucio CVM 476™). S S R R P

1.4 Exceto se de outra forma disposto no Termo de Adesio a0 presente Contrato, a atividade do
 Distribuidor podera ‘ser realizada por meio de agentes dutbnomos de investimento eventualmente
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contratados pelo proprio Distribuidor, que atuario como Seus prepostds e sob sua responsabilidade para

realizar, exclusivamente, as seguintes atividades:
@ prospecgio ¢ captagio de clientes;

(i) recepgio e registro de ordens e transtmissio dessas ordens para os sistemas de negociagio ou de

registro cabiveis, na forma da regulamentagdo em vigor; €
(i)  ptestagdo de informagOes sobte os Fundos e sobte os servigos prestados pelo Distribuidor.

15 O DISTRIBUIDOR podera realizar a distribuigio de cotas dos Fundos de forma direta, hipotese
na qual o Distribuidot identificard o Cliente para o Administrador, conforme previsto na legislagio em
vigot, ou pelo mecanismo de distribuigio por conta ¢ ordem, conforme previsto na 1egislzigio em vigor,

ac que se aplicam as disposigdes do item 1.6 abaixo.

1.6. ~ No caso de distribuigio por conta e ordem, O Distribuidot devera informar ao Administrador o
codigo do Cliente, de forma que as cotas do Fundo sejam escrituradas pelo Administrador, ou terceiro pot
ele contratado para a escrituragio das cotas do Fundo, de forma especial no registro de cotistas do Fundo,
adotando, na identificacio do titular, 0 nome do Distribuidor, actescido do referido codigo de Cliente,
bem como ficha cadastal simplificada fornecida pelo Administrador.

1.6.1. Para a atribuigio do codigo de Cliente, o Distribuidor deverd manter um registro
complementar de cotistas especifico para cada Fundo, pelo qual possa se identificar 2 titularidade

das cotas em nome dos Clientes.

16.2. O Distribuidor atuaré com a méaxima diligéncia na selecio dos Clientes, responsabilizando-

se pela manutengio e guarda de toda a documentacio cadastral destes (inclusive pelo Termo de

Adesio 2o Regulamento dos Fundos, conforme padrio fornecido pelo Administradot), bem como

pelo cumprimento de todas as exigéncias legais quanto 2 esta documentacio, assumindo, portanto,

todas as obrigagdes que seriam atribuiveis a0 Administrador em relagio aos Clientes, inclusive
~ aquclas atinentes aos seus cadastramentos e identificacoes. '

1.6.3. O Distribuidor obriga-se a cumprir todas as obrigagdes estabelecidas pela legislagio sobre
prevencio ¢ combate 20 crime de lavagem de dinheiro e ocultagio de bens, direitos ¢ valores
relativas 20s Clientes, especialmente, a Lein® 9.613, de 3 de margo de 1998 e a Citculardo Banco
Centtal do Brasil de o° 3.461 de 24 de julho de 2009, conforme alterada; |

'1.6.4. O Distribuidor assume 4 responsébilidade pelo calculo, retengao e recolhimento dos
tributos incidentes nas aplicagdes ou nos resgates realizados nos Fundos pelbs Clientes, conforme
determina a legislagio tributiria, bem como pela prestagio das informacdes exigidas pela Receita
Federal do Brasil, incluindo, mas ndo se limitando 2 aquelas relacionadas 3 B-Financeira, mantendo

o Administrador livre de qualquer responsabilidade nesse sentido;

’TD /
O
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1.6.5. O Distribuidot assume todos os dnus e ireSpon_sabilidadés relacionadas 20s Clientes,
inclusive quanto 2 seu cadastramento, identificagio ¢ demais procedimientos que, na forma-da
* - regulamentagio aplicivel, cabetiam otiginalmente ao Administrador, - o '

1.6.6." O Distribuidot pode comparecer e votar nas assembleias getais de cotistas dos Fundos,
representando os intetesses dos Clientes em nome dos quais esteja atuando por conta e ordem,
desde que munido de procuracio com poderes especificos, discriminando inclusive o dia, hora ¢

o  local da referida assembleia. _

1.6.7.  Excéto se as Partes 'écordéretn dc.ou_t:ra;forma,_ na hipétes_e de extingdo . da relagio
. contratual entre © Distribuidor e o Administrador, o Distribuidor que estiver atuando por conta e
ordcx_lri de seus C_iiéhtc_s deverd, 4té a ciaté e_feti_va da extin¢io, c_dgf_oi_:fﬁ_e.'o caso, fe:éga’_tar a tofalidade
das cotas de seus Clientes (s€ possuir a devida 'aut.orizz_l'gﬁo para tanto) '6_H,Iai_te.rnativamenté, dévef_é
fornecer todos os dados e informagdes cadastrais dos Clientes que desejatem manter seus
_ iniréstimcn_tos_ no Fundo para o novo_distribuidor _even_tﬁ:_ﬂmehté contratado, que realizard os
_ servigos _d_e:disiribuii;'éo_'_'}')a:'a. os teferidos Cl_ie_nté#'ia_or conta ¢ ordem ou de fqrma__i'{icglif_i:cada' ou, -
ainda, para o Admi_r_'xistrzado'r,-:na_:quaﬁéadé de édfnﬁﬁstﬁa_dor '.d_o Fundo, nos tenﬁdé_da'légis_iagﬁo
. 'er_nvigbrédo'CQ'n.tr_ato';'_c_.' o B | s BURTRR . K S
' 1.68. O Distribuidor devers dar ci_éﬁcia 208 'c;otistas. que a distribuiciio das cotas do Fundo esti
. sendo sealizada na modalidade conta e Qrd.e' . - ' R o B

1.7 No caso de distribuicio com esforcos resteitos, regida pela Instrugio CVM 476, o Distribuidor
- atuard como coordenador lider, e restringir a oferta a, no méximo, 75 (setenta e cinco) investidotes, sendo

que no maximo 50 (cinquenta) investidores poderio subscrever as cotas ofertadas.

1.7.1.  Fundos de investitnento cujas decisdes de igvcstix_nér_;to_scjam'toma'das pelo mesmo gestor
serdo considerados como um tnico investidor pata os fins dos limites previstos acima.

1.7.2. O Distribuidot ndo realizari qualquer esforco de colocagio por meio de lojas, escritdtios
ou estabelecimentos abertos 20 piblico, ou com 4 utilizagdo de servigos piblicos de comunicacio,
comio a imprensa, o ridio, ‘a- televisio . ¢ paginas abertas ao plblico na rede .mundial de

' computadores.

- 1.7.3. . Em’ razio da dis:t_ri_buig;'i_o pﬁb_lica mediante e'sf_or'giqs' r_éstﬁf(js de colocagio, nio seri .
‘elaborado prospecto ou’ qualquer outto material de divulgagio da oferta, ‘estando esta
automatcamente dispensada de registro perante 2 CVM, nio sendo objeto de protocolo, registro

ou arquivamento na CVM, exceto pelo envio 4 CVM da Comunicagio dé Inicio e da Comunicagio
~ de Encetramento. ' R T o : :

2523699v1

4/26




CLAUSULA SEGUNDA — RESPONSABILIDADES, OBRIGACOES E DECLARACOES DAS
' ' PARTES

21. Cada uma das Partes e Intervenientes obfiga-se e compromete-se a manter este Contrato
disponivel 2 CVM, 4 'Associagio Nacional das Entidades dos Mescados Financeiros e de Capitais
(" ANBIMA"), ao Banco Central do Brasil (“Bacen™), & Receita Federal do Brasil (“RFB”), bem como 2
quaisquet outros Grgaos fiscalizadores, devendo encaminhar copia do mesmo is referidas entidades na

forma e ptazo pot elas determinadas, caso assim lhe seja requisitado. Nessa hipotese, a Parte ou
Interveniente a quem tenha sido solicitado o envio de copia do Contrato deverd comunicat prontamente
tal fato is demais Pattes e Intervenientes, exceto se houver restricio expressa nesse sentido por patte dos

orgaos fiscalizadores.

22, O Distabuidor obriga-se a responder, perante seus Clientes ¢ 2 CVM, nos termos deste Contrato
e da legislagiio vigente, pela distribuicio de cotas dos Fundos que efetuar.

23 O Distribuidor declara conhecer © inteito teor dos regulamentos e demaijs documentos dos
Fundos, incluindo, sem limitagéo, 2 politica de investimentos, as regras atinentes 2 aplicagiio e resgate de
cotas, os riscos envolvidos e as faxas de administiacio ¢ petformance, bem como 2s demais taxas e

despesas praticadas pelos Fundos, obrigando-se ainda a infotma-las com total clareza aos Clientes.

2.4. O Administrador obrigaQSC a fornecer ao Distribuidor toda a documentégio relativa aos Fundos
que deva ser disponibilizada aos Clientes pot ocasiio da distribuicio das cofas, incluindo o regulamento,
o formulrio de informacdes complementares, o termo de adesio a0 regulamento do Fundo e de ciéncia
de riscos, o prospecto e a limina de informacdes essenciais (se aplicavel), boletim de subsctigdo e
compromisso de investimento (se aplicavel), bem como imatetiais de divulgagdo e outros documentos
exigidos pela regulamentagio em vigor, obrigando-se o Administrador, ainda, a informar prontamente a0

Distribuidor qualquer alteragdo em tais documentos e enviar, assim que possivel, as novas versoes destes.
2.5. O Distribuidor, erri_ atendifnento 20 que dispde o Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores
Préticas pata os Fundos de Investimento, obriga-se a dar conhecimento 20s Clientes, na forma que julgar

rmais adequada, ¢ conforme O €aso:

0] que o distribuidor pode receber remuneracio a titulo de prestagio de servicos de distribuigio das

cotas dos Fundos em que os Clientes aplicario scus recutsos;

(it) que o Administrador, o gestor ou pattes a eles relacionadas, podem receber remuneragio pela

alocac¢io dos cecursos dos Fundos nos fundos investidos; €

(i)  que, em ambos 0s casos, esta remuneracio pode ser diferenciada em funcio dos diversos fundos

de investimento recebendo aplicagdes.
26. O Distribuidor obriga-se 2 obter e mantet 2 guarda de todos os documentos cadastrais dos Clientes
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- exigidos por lei ou :egtﬂaméntégﬁb em vigor, incluindo, _m_és__:ﬁéo"se limitando, a ficha cadastral, termo de-

adesdo a0 regulamento dos Fundos e de ciéncia de riscos, tetrmo de ciéncia nos termos do Anexo 92 &

8 Instrugio CVM 555,'5(3 aplicvel, e questiondtio de switability, boletim de 'siibécric,‘ﬁo e compromisso de -

investimento (quando aplicével), todos devidamente preenchidos e assinados, sempte anteriormente 3

- -primeira captacio de recutsos para os Fundos ouquando forem atualizados, conforme modelos fornecidos
. pelo Administrador. : B e ' o ' '

261 O Di_éttibu_idér. éefé'_o _rg:épo.nsﬁw}ei. por 6bf¢r’_a d_oéument_a@_ﬁo cgdas_tral_co.r_npl_e'ta_, dos

Clientes, confo_fm_e estabelecido no cgput deste item, pela _ﬁﬁéﬁé’e_ e validagio 'd_(:)IS dados e da -

assinatura dos Clierifcs;__bcm como pela validagio da autenticidade 'd_os"doci_lm_chtc_ifs que integram

a db_cumcntac;ﬁo cadastral apresentada pelos Clientes; 'ré's"poniier'x:cio pot qualquer fal}za_'ou_ér‘fo, Seja' |

por culpa ou por dolo, clecorfe_qte da anilise ¢ validacio por cié_réalizadaL N

262 Os documentos acima mencionados setio mantidos sob guarda do Distribuidor, mas 3

- total diépos_igio‘ do A'c_lminis_tréddr,' que podetﬁ_soﬁcitﬁ—ihs'a qualquer tempo, e sob quaisquier -

- circunstancias, devendo o Distribuidor apreseata-los em até 2 (dois) dias tteis 20 Administrador.
- O Distribuidor neste ato declara-se ciente que © Administrador podera monitorar os processos e
controles do Distribuidor no que se refere & obrigacdes deste Contrato. X '

263 S'e_rn'pr'eju_izo. do quanto disposto no item 2.6 acima, o Distribuidor obriga-se a enviar a0
- Administradot fichas ‘cadastrais’ simplificada dos Clientes, conforime modelo fornecido pelo -
.'Adm’mis_tré&o_r, e cxil._treg'a'r.via-'__otig'inal 'de'étina'da a0 Administrador - dos 'dc)c_uniépt_os'pb_r ele
ré'queridds,'_ou"cépi_la db_s:_. documentos estabelecidos neste contrato, conforme _-.e_xigi_d'o_s pela

legislacio em vigor.

27 Q.Adr_ni_nis_t_tadofr_ _o'b_rig;{;_sé_ a _i__nfqr_r"ﬁar_. 20 .Dist_rii)_ixi.dq_r sobfe o enquadra:rhé'n.to tfibﬁtéﬁo_ 30_3

~ Fundos.

28. O Di_s,_tribuido;_.qb:igé_-_sc a cumptir _toc_ias' as'regras e det’érfhinagc“;ﬁs da CVM no que se refere 2

- idén_'tida_dv: deos p_citenciais;_ Clientes que indicar pata as aplicagdes nos FUNDO_S, atuando com a maéxima
- diligéncia na sua selegiio dos Clientes, declarando, neste ato, conhecer ¢ atender a integra da legislagio

sobre fundos de investimento, em especial:

(M) '_.E:lS regtas de adequagio . dos _invésﬁme_nt_os_ ofertados aos seus Clientes (switability), adotando

procedimentos  formais que- possibﬂjtem verificar a adequagio dos Fundos ao perfil de
_ inv_éstimentos_ de seus Clientes, coletando informagdes dos Clientes que demon'str_em.sua situacio
- financeira, expériéncia_'cni’ matétia de investimento e os obje_tiirb‘s de_invcsl_iméri_t_o,'viéando definit
o petfil de investimento de cada um de seus Clientes; e ' o -

C{H) - as regras de prevencio e combité a0 crime de lavagem de dinheiro e 20 financiamento do
tetrotismo, inclusive mas nio se limitando no que se refete 20s normativos editados pela CVM, -

empregando toda a diligncia necessiria para verificar a origem e natureza dos recursos dos

- 628




Clientes, em consonéncia cotn 2 legislacio aplicével, ressatcindo os Fundos ¢/ou Administrador
de prejuizos comprovadamente sofridos em decorréncia da inobservéincia, pelo Distribuidot, de
tais regras. '

29. O Distribuidor obriga-se a entregat 20 Administrador cépias e documentos estabelecidos neste
Contrato, assumindo integral e exclusiva responsabilidade pela obtencao, regularidade ¢ guarda da
documentacio cadastral dos Clientes a quem distribuir cotas dos Fundos, conforme legislagio vigente,
observadas as excegdes regﬁlatérias e legais aplicéveié quando se tratar de distribuicio por conta e ordem,
devendo, devendo tais informagbes serem atualizadas, nos termos da regnﬂamentégﬁo aplicivel, a cada 24
(vinte e quatro) meses, 20 mENOS, € comunicat prontamente O Administrador eventuais alteragdes que

tiver conhecimento.
2.10. Com relacio as distribuigbes com esforcos restritos, o Distribuidor obriga-se a:

(@ Esclarecer aos investidotes, e obter declaragio de ciéncia, por esctito, qué a oferta é realizada com
esforcos restritos, nos termos da Instrucio CVM 476 e, portanto, nio sera submetida a registro pérante 2
CVM, e estara sujeita a restriges de negdcia(;io; _ ' '

(it) Manter lista contendo o nome € identificacio de todos os investidotes que foram procurados, a
data em que houve o contato € 2 decisio dos investidores com relagio 4 oferta, sendo que referida lista
deveri ser prontamente disponibilizada a0 Administrador, quando solicitado;

(i) ~ Comunicat 4 CVM o infcio da oferta, no prazo miximo de no prazo de 5 (cinco) dias uteis,
contados da primeira procura a potenciaisinvestidores; '

(ivy  Comunicara CVM o encerramento da oferta, no prazo méximo de 5 {cinco) dias contados do seu
encerramento;

(¥) Enviar 3 CVM, a cada 6 (scis meses) contados do antincio de infcio, e até que ocotra ©

encerramento, comunicado com os dados da ofetta entio disponiveis.

211. O Distribuidor respondera pelas consequéncias das informagdes que fornecer ou procedimentos

que adotar em desacordo com as disposigdes deste Contrato e regulamentos dos Fundos.

212, O Distribuidor obriga-se a comunicar 20 Administradot, desde que nio resguardada de sigﬂo
judicial, por esctito, reclamacio de qualquer natureza, judicial ou extrajudicial, apresentada por autoridade
judicial ou fiscalizadora, terceiro, entidade de prbtegﬁo de consumidores ou, ainda, alguém do piblico
destinatatio da publicidade relativa a0s Fundos, que possa, direta ou indiretamente, prejudicar a imagem
ou os interesses dos Fundos, do Administrador ou do geétot, observado que:

(a) a comunicacio devers ser feita imediatamente apés o Distribuidor tomat conhecimento da

reclamacio, sobretudo quando estiverem sujeitas a prazos decadenciais, prescricionais ou

_ preclusivos; e
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OB Distribuidor, nos _iiniitcs de_"sua competéncia, forneceri ao Admiuistr_ado: todos os
 subsidios necessitios 4 defesa dos interesses dos Fundos, do Administrador ou do gestor

relacionados com a teclamagio ou acio acima referidas.

0213 Cada uma das Partes e Intetvenientes responderd isoladamente perante as autc)ridadé_s

ﬁs‘ca_lizador;as, reguladoras, autotreguladoras ¢ judiciais, nios limites da legislagio e normas vigentes e
. aplicaveis, pelos atos que praticar no exetcicio de suas fungdes decorrentes deste instramento,

B 214 o) Di_stfibtﬁdor _resp.oi:.ldc.r'é'. p_efdﬁté o Adﬁ:igisffador, o gestor, os Fundos e OS.CﬁCntCIS_ pelos

eventuais prejuizos décqtrfintes':d_c'cbrnpxovada culpa ou dolo na prestacio de servicos de distribuicio das
cotas dos Fundos, responsabilizando-se, ‘ademais; pelas multas, atualizaces monetirias e juros daf

- . decorrentes ¢ que venham a ser cobrados dd'Admiiﬁsi:fadb'r, do gestor, dos Fundos e/ ou'_d_os Clientes.

'_2...15. A _obﬁgﬁgﬁo_ de hianty:x_* saldo suficiente nos Fundos pata paganﬁeﬁto_ da remuneragio do
Distribuidor, conforme detalhado no respectivo Termo de Adesfo, ¢ de responsabilidade exclusiva do

. prestador de servigos de gestio de cada Fundo. Na hipétese de insuficiéncia de s'aldo, indepen'den_tcment_e
de culpa ou dolo do gestor, qué nio permita a0 Administrador, e nome dos Fundos, realizar o pagamento
da remuneragio do Diétrib'\ﬁdor'braéé_tabeleéi'da;o'gesto_r_obriga-sg a assumir imédiat’arﬁentt:"o'pagamcr;to
da referida remuneracio, pod'_er_ldq o _' px_i_ncipal ser :e:‘::’nb_olé_a&g pelo Fundo futuramente, porém
- respondendo por qualquer multa e/ ou valo_r' que venha 2 ser cobrado ou g’érado, nio importando 2

natureza deste, em razio de atraso nio referido pagamento.

2151. - Caso o gestor venha a descumptit o disposto no item acima e o Administrador
~venha a realizar 0 pagamento da referida remuneracio e/ou da multa e/ ou valores anterormente
~+ mencionados, o Administrador, em notme dos Fundos, ¢ mediante autorizagio pelo gestor, em

5 cardter itrevogavel e irretrativel, poderi descontar os valores telativos ao pagamento da referida
. remuneragio e/ou multa e/ ou demais valores cobrados ou gerados em razio de possiveis attasos,
no todo ou em parte, da par';:'_f':_lai.dé'tlaxa de administracio devida pelos Fundos e atribuivel 20
gestor, sem qualquer prejuizo do dir_e:i_td de cobranga direta a ser'e'xcrc_idb pelo Administrador em
'facedogf‘fstdr-.-. ' R i ' '

216. O Distribuidor obriga-se 2 utilizar cotretamente todas e quaisquer mfdrrnagaes'que Ihe forem

~ fornecidas pelo Admﬁﬁs‘frﬁdor,'"'asseguréﬁdo ‘que ndo baverd distorcio ou modificagio de conceitos

~ apresentados na documentagio dos Fundos, declarando, ademais, que nio modificars nem fard qualquer
alteracio, de qualquer espécie, nos' documentos, eletrnicos ou ndo, que lhe forem encaminhados pelo
Administrador, incluindo, mas nio se limitando, nos padrdes de regulamento, nos formulitio de

 informacdes complementates, nas liminas de informacdes essenciais, nos prospectos (quando aplicavel),

- mos termos de adesio aos regulamentos dos Fundos e de ciéncia de riscos ¢ demais documentos dos

' Fundqs.' N

217. Nos tetmos da 'ie.gi.sl.ggio “vigente ¢ do disposto no item 13 do Oficio-Circular n°

008/ 2015/CVM/SIN, de 26 de novembro de 2015, o Distribuidor ‘que 'o'ptar em distrbuir cotas de
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Fundos de Investimento na modalidade conta ¢ ordern deve zelar para garantir que o Cliente tenha acesso

a todos os documentos e informagdes em igualdade de condigdes cotm 03 demais cotistas do Fundo.

218. Na distribuicio realizada na modalidade por conta e ordem, o Distribuidot devera encaminhat 2
cada um dos cotistas do Fundo, observando o disposto no Regulamento, Formulario de Informagoes
Complementares, lamina de informacdes essenciais e prospecto (quando aplicavel):

()  Notade Investimento que atestc 2 efetiva realizacio do investimento a cada nova aplicagio
realizada pelo Cliente, em até 5 (cinco) dias da data de sua realizagio;

(b) mensalmente, €xtratos individualizados do Cliente, em até 10 (dez) dias ap6s o final do

més anterior.

919. Previamente i realizagio das assembleias gerais de cotistas, 0 distribuidor que esteja atuando por
conta e ordem de clientes deve fornecer a0s clientes que assim desejarem declaragio da quantidade de
cotas por eles detidas, indicando o fundo, nome ou denominacio social do cliente, o cddigo do cliente ¢
o numeto da sua inscrigio no Cadastro de Pessoas Fisicas — CPF ou no Cadastro Nacional da Pessoa
]\iridica'é CNP], ambos do Ministério da Fazenda, conforme 0 €aso, constituindo tal documento prova
hibil da titularidade das cotas, para o fim de exercicio do direito de voto. '

220. O Distribuidor devera fornecer ao Cliente 2 Nota de Investimento contendo 4 sua identificagio
nominal, bem como todos os elementos exigidos pc'la legislagio aplicavel, observando-se, ainda, o disposto
aos itens 6 a 9 do Oficio-Circular n° 008/2015/CVM/SIN, de 26.11.2015. ' '

221, O Distribuidor arcari com todas as despesas relacionadas 4 elaboragio e envio aos Clientes da
Nota de Investimento, ndo sendo permitido repasse de quaisquer custos ao Administrador e/ou aos
Fundos. - ' '

502 O Distbuidor declara que tem conhecimento e concorda com o processo de due diljgence realizado
pelo Administrador, tendo sido o primeiro antetior 2 celebracio deste Contrato, € podendo set tenovado
anualmente. '

CLAUSULA TERCEIRA - DAS APLICACOES E RESGATES

31.  As aplicagdes e resgates serio efetivados nma forma estabelecida no regulamento e demais
documentos de cada Fundo, observados, ainda, os critérios € condicdes descritos neste Contrato.

39 Asordens de crédito para aplicagao nos Fundos setio feitas por Documnento de Ordem de Crédito
("DOC"), Transferéncia Elétrdnica Disponivel (“IED") ou através da B3 S.A — Brasil, Bolsa, Balcio
("B3" , diretamente da(s) conta(s) cotrente(s) de titularidade do Cliente previamente cadastrada(s) no
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Adrministrador 'pé.r'a as__c_bhtzis ';o;renfES d.e_ ﬁnﬂaﬁdé&_& 'd_b’s' Ft_lh'dos,_a qual deverd ser infbrmada pc_io :

| . Distribuidot.

330 Adrhir’;istf_i_dot pbd__e_rﬁ fec_har__os Fundos .con.sﬁmi_é_ip.s sob a forma de.condoﬁﬁrﬁo'abaft’o para -

novas aplicacdes, devendo informar imediatamente o Distribuidor acerca do referido fechamento. -

34, No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de tliquidez dos ativos

financeiros componentes 'da'__caftcira de algum dos Fundos, inclusive em decotréncia de pedidos de resgates
- incompativeis com a liquidez existente, ou que poséah_; implicat _ai.t_erac;éb:'d_d tratamento tributirio do
- tespectivo Fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destés dltimos, o Administrador, nos termos
-~ da legislacio vigente, pode declarar o fe;chamentb__dq Fu‘hdd para a realizacio de resgates, devendo o

- Fundo permanecer fechado pata aplicacées enquanto petdurar o periodo de suspensio de resgates. Nesse:

- caso o Distribuidor deve ser imediatamente informado pelo Administrador.

: 35 :_ O .x_:_esgate de cotas dQ_s' Fﬁqgiﬂqé_.'p'o.déré_s;cr._ébli'c_:itad.o_ pelo Dtstnbuldor, érx_i favor do Clieri_tc_:_,_ nos

termos do artigo 3.7 abaixo, mantendo consigo os comprovantes pettinentes, pelo 'p'razo'le"gal fixado. -

3.6 Osrecursos provenientes dos resgates serio remetidos para a(s) conta(s) cotrente(s). de titularidade

do Cliente, previamente cadastrada(s) '_:';o Adﬁli_n_i_st't_adc_)r._ o

3.7, As instrugdes relativas is movimentacdes didrias — aplicaces e resgates — dos recursos dos Clientes
serdo encaminhadas pelo Distribuidor a0 Administrador por meio de sistema eletronico disponibilizado

- pelo. Administrador, ou, excepcionalmente, por e-mail ou outro mejo de cotunicagio expressa e

previamente aptovado pelas Partes.

3.71.. Os prdc::dimenfgis opetacionais, incluindo horirios a serem observados, regras e condicdes

- de acesso e/ ou autotizagGes para eavio de inétfug:_c")es_ou_'so_licit:igib de informacdes, e demais
responsabilidades ineréntes a0 uso dé tal sistena estardio previstas em instrumento proprio a ser
oportunamente disponibilizado pelo Administrador a0 Distribuidor. '

3.8.  As Partes estio cientes e concordam que as comunicacdes verbais sejam gravadas e utilizadas para

dirimir eventuais dividas,

- CLAUSULA QUARTA - DA REMUNERAGAO

4.1.: R Péla pf_est_a";ﬁo dos setvigos de distribuigﬁo da_s_cbtas, o Distribui_dor'seré' ie:nunérado ditetamente

' por cada Fuando, conforme dispp_é_to_'no Termo de Adesio a este Contrato.

42, Aremuneracio serd calculada conforme detalhado no Termo de Adesio a este Contrato, tomando-

se como base o saldo didtio de aplicace
critérios de aptopriagio e pagamerito previstos nos regulamentos dos Fundos para o pagamento da taxa

s mantido nos Fundos pelos Clientes ¢ obedeceri a0s mesmos
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de administracio e de taxa de performance (se aplicivel), aos prestadores de servigos do Fundo, devendo
ser paga ao Distribuidor por meio de transferéncia de tecursos para conta cotrente de titularidade do
Distribuidor a ser devidamente informada ao Administrador.

43. E de intcira responsabilidade do Distribuidor o recothimento de toda e qualquer taxa, tributo ou
contribuicio, devida a qualquer esfera da administragao piblica, que incida ou venha a incidir sobre a

remunetacio decorrente da prestagao de setvicos ota contratados.

44. O pagamento da remuneragio ocotrerd no 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente de cada petiodo

vencido.

44.1. O nio pagamento dos valores referentes A remuneragio acima descritos, nas datas
antetiormente cstabelecidas, sujeitard os Fundos ao pagamento do valot devido,. atualizado
monetariamente pela vatiagio do IPCA (Indice de Prego a0 Consumidor por Atacado), desde a
data do vencimento até o dia do efetivo pagamento, acrescido de juros moratérios de 1% (um por
cento) a0 més e multa contratual de 2% (dois por cento), incidente sobre os valotes atualizados,

computados 0s juros.

442, Caso haja divergéncia entre o valor apurado pelo Administrador como devido pelos
Fundos, ¢ aquele estimado pelo Distribuidor, 2 parte incontroversa deveri ser honrada no prazo
estipulado no item 4.4, supra. Apbs a apuragio do correto valor da remuneragio — o que deverd
ocorrer em até 30 (ttinta) dias do questionamento formulado pelo Distribuidor, eventual diferenca,
se houver, deveri ser liquidada, com 0s scréscimos referidos no subitem 4.4.1, acima.

CLAUSULA QUINTA - DA VIGENCIA E RESCISAO

51. O presente Contrato é celebrado pot prazo indetetminado, a partir da data de sua assinatura,
devendo por vontade das Partes ter os seus efeitos retroativos a 02 de janeiro de 2018, data de inicio da
prestagio de servicos do Distribuidor ao Administrador. '

52.  Qualquer das Partes e Intervenientes que firma o presente instrumento poderd denuncii-lo, 2
qualquer momento, sem qualquer 6nus, mediante aviso prévio, pot esctito e sob protocolo, com no
minimo 30 (ttinta) dias de antecedéncia, devendo todas as obrigagdes serem saldadas neste prazo.

5.3. Fica estabelecido, ademais, que qualquet Fundo que aderir a este insttumento podeti,
isoladamente, denunciar sua adesdo da mesma forma ptevista no item 5.2. antetior, sem prejuizo da
manutencio do Contrato entre as Partes ¢ 0S Intervenientes ora signatitios, em beneficio de outros

Fundos.

54. A denlncia deste contrato (item 5.2.) ou a denuncia isolada de um Fundo (itém 5.3.), ndo gerard
qualquer prejuizo para os Clientes, que poderdo permaneces como investidores.
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- 5.5..  Nio obstante o dispo's't_'o 'nds:_itens:antaiofes',' este Contrato serd considerado automaticamente
' rescindido, de pleno direito, e independeriternente de qualquet notificagio judicial ou extrajudicial, na
- ocorréncia das hipéteses abaixo mencionadas: o ' ' ' '

@) - decretacio de faléncig; reCup:éra(;éi_o cxtta}'udicial,: :c_cuperagio_'jﬁdi_dal, intervengio, liiltlidagio'

_ extrajudicial ou regime de’ 'adm__inistra'gﬁ_o' espeg_iai temporiria de qualquer das Partes e/ou
1 Intervenientes; C : o S -

' : (11) ' liqm&agio de todos os Fundos pbf _t._ielib.erat;io de a_ss'e.mbléia' geral de cotistas ¢/ou por tesgate

total de cotas;

: (m) ~ - st o Distribuidor pefdé_f 2 qualificagio téchig:a que o ha_bih'_fa para p_féstair os servigos objeto d_ésté '

" Conttato; ou

(iv) . superveniéncia de qualquer normative ou i
. imponha restricoes que inviabilizem o objétb do piesente Contrato, -

_ 56 O _iﬁadifnplemégtb de:_gualq'uér das. glz_iﬁs_ulas _desté Contrato, nio sanado sa_tis_fgtdﬁ_mnen_te pela
Parte e/ ou Intefveniente_no prazo de 15 (quinze) dii_s,'_c_(_)_ntado' da notificagio da vioi_af;io qjde lhe for feita

por qualquer das demais Partes ¢/ou Intetvenientes, facultara s Partes e/ou Intervenierites inocentes o’
direito d¢ denunciar o presente Contrato apés a ocotréncia do fato, sem necessidade de observincia do

prazo de 30 (tinta) dias' indicado no_item 5.2 acima, mediante simples  notificacio ‘as Pattes e
- - Intervenientes. . 8 o L o . .

CLAUSULA SEXTA - DO ACESSO A INFORMACOES

6.1~ O Distribuidot tet4 acesso completo as seguintes informacdes teferentes aos Fundos, por meio de

- sisterna eletrénico 'dispbﬁib'ilizado pelo’ Adrn'ini's'tta:dor, nos termos da regulamentagio aplicivel e de

“acordo com a politica de divulgacio de informaces a terceiros prévis'ta“nds'ré:s'péctivos Regulamentos: -

- M dia‘riiménté, serio 'diQPO'mBiﬁzé'das as informagdes sobre o valor das cotas eo 'x_ralor do patriménio
- liquido dos Fundos; R S e
() serdo &i_spoﬁibilizadas_as infoz_:rixa’c;ﬁes sobre o prazo médio de carteira dos Fundos possibilitando

. 0 acompanhamento do :-_enquadr_ameﬁto tributi

§ Fundos de Iﬁire'st'ime'rito's':a'd_rninis_t'fado_s pelo Administrador;. _'

()  mensalmente, até 10 (dez) ‘dias apés o encetramento do més a que se referitem, serio

disponibﬂiz'ados; o
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a) o extrato mensal contendo informagoes sobre os investimentos dos Fundos, conforme

" descrito nos Regulamentos;

b) outras informacdes disponibilizadas nessa mesma petiodicidade 4 CVM;

(iv) no prazo de 15 (quinze) dias contados de eventual alteracio dos Regulamentos, serdo
disponibilizadas as informagoes cefereqtes 3 alteracio dos Regulamentos que forem enviadas nessa
mesma petiodicidade 2 CVM; e

) anualmente, no prazo de 90 {(noventa) dias, contados a partir do encetramento do exercicio a que
se referirem, setfio disponibilizadas as deimonstractes financeiras dos Fundos, acompanhadas do

parecer do auditor independente.

62.  As pessoas autorizadas pelo Administtador e Distribuidor a transmitir e receber informagdes e se
relacionar com as demais Partes € Intervenientes deste Contrato serdo identificadas em instrumento
proprio a ser fornecido pelo Administrador, € atuario de acordo com a especificidade de suas atribuigdes.

CLAUSULA SETIMA - SIGILO

71.  As Pattes ¢ os Intervenientes obrigam-se, por este instrumento, Por si, seus diretores e detnais
representantes, prepostos ¢ emptegados, agentes, consultores ¢ empresas contratadas a mantet o mais
absoluto sigilo sobte todas as inforracdes, dados, materiais e documentos dos Fundos, assim como sobre
todas as informag¢Oes que tomar conhecimento relativamente s atividades e A operacio das outras Partes

¢ Intervenientes.

772,  FEm decorréncia da obrigagio de confidencialidade que ora, voluntatiamente, assume, ©
Distribuidor obriga-se a nio divulgar, comunicar e nem fazet uso de quaisquer dessas informagdes, dados,
materiais e documentos, para finalidade diversa da prevista no presente Contrato, sob pena de arcar com
as perdas e danos decortentes desses atos e de responder perante terceiros € perante os poderes pliblicos
cotmpetentes pela infringéncia as disposigdes desta clausula. ' -

73, O Distdbuidor, pot si e por seus representantes, prepostos, empregados, agentes ou consultores e
empresas contratadas, se obriga, sob pena de responsabilizagio civil e criminal, com referéncia as

informacdes sigilosas relativas 20s Fundos, a0 Administrador € 208 respectivos gestores:

(i) nio dar, nem autorizar ou ‘permitir que seja dado conhecimento de quaisquer dados ou

informagdes das carteiras dos Fundos a outrem;
(i)  nio usar em beneficio proprio, reter ou duplicar as informagGes ou dados fornecidos pelo

Administrador e/ou pelo tespectivo gestor, para 2 criacio de qualquer arquivo, lista ou banco de
dados de utilizacio particular do ptoprio Distribuidor ou de terceiros;
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(i) o mod1ﬁcar ou adulterar de qualquer forma as mformac;oes e 05 dados fornecidos pelo
" Administrador e/ou pelo respecnvo gestor bem como nio subtrair ou ad1c10nar qualquer
. elemento a esses dados; - ' ' '

) manter sob sigilo e total d15cr1gao os dados e mformat;oes a que venha ter acesso por. qualquer
s - meio ou forma, mcIus:ve se as mfotmaz;oes ou dados que chegarem a0 seu conhecunento por

- terceitos, salvo se as mesmas forem i Isentas de 51g110 e

(¥)  ndo dat, nem autotizar quc sc;a dado, conhccnnento de quaxsqucr dados ou mformagoes das

 carteitas dos.Fundos a outras 4reas em que ele, Distribuidor, atue, tais como aquelas de gestio -

ptépria de recursos (tesourana) gestio de recursos de Chentes (asset management - fundos e

 carteiras geridos ou administrados pelo Dlstnbmdor) assim como s suas Ateas comercms nao '.

. diretamente relacxonadas com a dlstnbulgao de cotas de fundos de mvestlmento € a tefceitos nio
autonzados prevmmentc pelo Admuustrador '

T4 As obngac;oes de szgﬂo prcwa;tas neste Contx:ato 530 rec1procas e se aphcam, no que forem'

compativeis, as informagdes do Distribuidor ou aquelas pot ele detidas que o Adrmmstrador ou o gestor
'ﬂverem acesso em decorrencm da relagao contratual existente entte as Partes e os Intervementes
~especialmente as relacionadas a. segredos de negoclo programas de computador e outras tecnologlas e
métodos utilizados peio Dlstﬂbmdor na prestagao de seus semgos ' '

: 7 5. Se qualquer das Partes e/ ou, Intervementes por dctenmnagao legal ou em decox:rcncla de ordem '
judicial ou de autoridade ﬁscahzadom tiver que reveiat informagio s1g1losa decox:rentc da prestagao de

“servigos objeto deste Conttato, uncdlatamente dari noucxa desse fato as outras Pa:tcs e/ou Inte:vementes e
~ lhes prestard as mformagoes € subs1chos que possam ser necessitios pata que a Parte mterpeiada a seu
critério, possa defender-se contta a. dlvulga(;ao de qualqucr das informacdes sigilosas, salvo se houver
rcstuc_;ao lcgal rcgula.mentar ou aunda expcd1da por autondadc }udiaal ou ﬁscahzadora.

7. 6 A obngagao em mmter s1gﬂo e conﬁdencmhdade prewsta nesta clausula subsmtira i resc:sao ou 40
término do presente Contrato, peio prazo de 2 (doxs) anos. ' '

CLAUSULA OI’I‘AVA DISPOSI(;(.)ES RELATIVAS AO FATCA

81 O Distnbuxdor desde j ja declara e garante ao Admjmstrador € a0s Fundos que é entidade adcrente

a0 FATCA ¢ obsetva todos os proccdimentos que lhe s30 aphcavms :

8110 D1stnbun;ao se obnga a comumcar. medlatamente a0 Adm:mstrador €208 Fundos caso.

- haja alterat;ao em_ seu enquadramento -petante o FATCA, mdepcndcntcmente dc a alterac;ao '

decorret de ato Voiuntano ou nio.
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8.2. Para fins de aplicagio da norma FATCA ao presente Contrato, as palavtas 2 seguir, quando
utilizadas neste instrumento, terdo as definicdes abaixo:

. FATCA: Foreign Account ‘Tax Compliance Act, legislagao dos Estados Unidos da América
(E.U.A.), objeto do Tnternal Revenue Code e acordos internacionais ocasionalmente firmados pelo Brasil
relativos a0 tepotte automitico de informacdes sobtre contas financeiras de pessoas fisicas e juridicas

classificadas como US PERSON, bem como legislagao correlata;

. GIIN: Nimero de Identificagio de Iatermedisrio Global, Global Intermediaty Identification
Numbet, fornecido pelas autoridades dos E.U.A. 20 participante do FATCA;

. . «US PERSON”: Pessoa, nascida nos E.U.A; a quem fol concedida cidadania norte-americana;
com cidadania derivada; gue possua Green Card; com presenca substancial nos E.U.A.; e as que optaram
por serem tratadas como residentes nos E.U.A.; 2 empresa limitada ou participada que seja constituida de
acordo com as leis dos E.U.A. ou do Distrito de Columbia; 2 sociedade constituida de acordo com as leis
de qualquer Estado notte-americano ou do Distrito de Columbia; qualquer fundagio, associagao ou

entidade que seja americana; € qualquer trust ou fundo fiduciario riqrte—americano;

. IRS: Internal Revenue Setvices, autoridade fiscal norte-americana.

83 O Administrador é institui¢io .integrante do sistema de distribuigio de valores mobilidrios
participante ou presumidamente aderente 20 FATCA, sendo registrado perante o IRS sob o GIIN
8NSMB4.00000.8P.076.

24, O Distribuidor ¢ instituigio integrante do sisterna de distribuicio de valores mobiliarios

participante ou presumidamente adetente 20 FATCA, sendo registrado perante o IRS sob o GIIN
TKU1IM.00005.ME.0706. ' ' : : .

8.5.  As Partes obrigam-se a:

(i) Erripregar toda 2 diligéncia necessaria pata identificar, dentre os seus usuatios/clientes, aqueles que
sejam US PERSON ou que venham a se tornar US PERSON durante 2 vigéncia deste Contrato; '

@iy ~ fazer todos os repottes em relagio aos seus usudrios/clientes classificados como US PERSON ou
com indicios de US PERSON exigidos pelo FATCA aos 6rgios ¢ autoridades competentes americanos
ou brasileiros, nos tetmos da referida regulamentagio e deatto dos limites de eventuais acordos ou tratados

internacionais a tespeito do assunto, celebrados pelo Brasil;

(i)  encaminhar termo is outras Partes, declarando formalmente o cumprimento das obrigagdes de

reporte s autoridades competentes previstas na alinea anterior;

) avisar previamente as outras Partes caso tenha, pot qualquer motivo, intencdo de rescindir a adesdo
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20 FATCA;

_ .(i\'r) . informar imedia.tamcn_tc.ﬁs outras Partes caso deséﬁinpfa de forma material a_é _dispos.it;:c")és'do '
- - FATCA, deixe de set patticipante ou pfesu;nidamcnte aderente 20 FATCA ou, por qualquer outro motivo,
- - deixe de possuit GIIN vilido; ¢ - - SRS : R -

-v)) . notificar imediatamente is outras Partes se, por qualquer motivo, tiver conhecimento de processo
-~ instaurado contra si por autoridade fiscalizadora competente que possa acarretar a rescisio da adesio A
BATCA. | R R

86, - O Distribuidor devera obter junto a0 Clierite o preenchimento dos formuldrios; declaracbes e
conttatos fornecidos pelo Administrador, representando os Fundos, para atendimento da legislacio
brasileifa ¢ acordos - intergovernamentais relacionados ao FATCA, bem como para identificagio da

qualificagio FATCA do investidor, se aplicivel. -

. 8.6.1. Na'hipétcse de distribuicio por _cohm :c__brdem,_os f_'orr_riu_lz’_l_ri_os, declataces é_: contratos
deverio observat os modelos préprios do Distribuidor, os quais deverio observar, igualmente, a
legislacio brasileira e acotdos 'i:;te'rgovefﬁarnen'tai's- relacionados ao FATCA para 2 devida

'identiﬂcagﬁo do in"vestidq_r'. S

8.7 - O Distrib tdor, em qualquer caso deveri atuar com diligéncia zelando pelo préenchjmento correto
. e completo dessas informacdes: R ' S PR ; ' ' '

8.8. O Distribuidor & responsivel pela diligéncia, reporte e retencio tributiria dos investidores finais
em nome dos . quais atua .p_qx':_'. conta e ordem, para fins_de atendimento dalegistagio aplicivel. O
Distribuidor ¢ responsavel pela diligéneia ¢ reporte a0 FATCA, relacionados aos ihvcstimeritos_rcéﬁzaﬁo_s .
por tais investidotes no Fundo. O Distribuidor exime o Administrador, para todos os fins legais, no Brasil -
ou exterior, das respodsabi}ida_dcs que, pot este Contrato e .n_os terrhos da legislacio aplicivel, recaem
sobte o Distribuidor, SRR ' : o ' L -

89..- Casoo Dis_tribu_idor tenha razbes para acreditar que as declaragBes fornecidas em tais formuldtios -
ou contratos sio incorretas ou incompletas, ou se tornafam incorretas ou incompletas em razio de
alteragio nas circunstincias de fato, ou ainda tenha razdes para acreditat que tal(tais) investidor(cs) é(sio)
U8 PERSON_ ou pessoa corn indicios de US PERSON, deveri notificar o Administrador, por esctito, a
respeito dessas razdes, <}:_ﬁi_ até 10 (dez) dias da data em que to'x_ﬁa_r conhecimento. de qualquc:x:'_m&)'rmagﬁé _
que t'o_me.:as declar'égc")e_s._ préstada:'é_' in_cbﬁ‘étzas,'_incoﬁ;plétas: ou da data em que _f_omdr c:_'onh_eci;ﬁ_e_n_to de
" dados telativos a US PERSON on respectivo i_ndl_'é:io, _re'quér_endd sir_nﬁltaﬁeaiﬁente 20 investidor a
atualizacio dos formularios e contratos fornecidos; para enderegar tais informacbes, em até 30 (ttinta) dias,

conforme oportuno,
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8.10. O Distribuidor declara, pata todos os fins legais no Brasil e no exterior, sob as penas da lei, que
ele e seus prepostos ou agentes nao auxiliaram quaisquer investidores a evitat a aplicagio do FATCA oua
evitar 2 identificacio de contas ou investimentos pata fins de FATCA.

8.11. Caso o Administrador possua contato com oS cotistas do Fundo e tenha razdes para acreditar que
tal(tais) cotista(s) é(sdo) US PERSON ou pessoa com indicios de US PERSON, devera notificar o
Distribuidor, pot esctito, a respeito dessas razoes, em até 10 (dez) dias da data em que tomar conhecimento
de qualquer informacio celativa 2 US PERSON ou respectivo indicio.

812, Caso o Distribuidor deixe de participar do FATCA ou deixe de possuir GIIN vilido, 0s Fundos
poderdo, mediante notificacio ao Distribuidor, e 2 exclusivo critério do Administrador, rescindir o

Contrato,

8.12.1. No caso do Contrato ser resolvido, os Pundos deverio, em até 30 (trinta) dias da referida
resolugio, indicar outra institui¢io distribuidora para efetuar a distribuicdo de cotas dos Fundos,
também na modalidade por conta e ordem, ocasiio em que o Distribuidor deverd transferir ao
aovo distribuidor todas as informagoes e dados necessarios & formalizagio e continuidade dos
servicos, devendo, ainda, ser firrados os instrumentos contratuais pertinentes com O objetivo de
formalizar a troca da instituigio distribuidora.

CLAUSULA NONA- PUBLICIDADE E DIVULGAGAO

9.1. = Todo material técnico, publicitario e de propaganda institucional, tais cotho foldets, apres entagdes,
propagandas em qualguer veiculo de midia, inclusive redes de televisao aberta ou a cabo, publicagdes em
periddicos, divulgagio via internct, ou quaisquer outros, serio elaborados pelo Distribuidor dentro dos
limites de sua competéncia e, sempte que nao puderem set copsiderados como encargo dos Fundos, serdo

custeados pelo Distribuidor.

92. A elaboragio pelo Distribuidor de qualquer material técpico, publicitirio e de propaganda
institucional deve respeitar o disposto nas normas da CVM, no Codigo ANBIMA e nas Diretrizes para
Publicidade e Divulgagio de Material Técnico de Fundos de Investimento estabelecidas pelo Consetho de
Regulagio ¢ Melhores Praticas ANBIMA. ' o

9.2.1. Todo o material publicitirio, material técnico ou propaganda institucional dos Fundos é de
responsabilidade de quem o divulga, em conformidade com o estabelecido no Codigo ANBIMA.

9.3, As pattes somente poderdo utilizar as marcas de propriedade da outra parte mediante autorizagao
expressa € nos limites por ela estabelecidos, sem prejuizo da possibilidade de inclusio, por qualquer das
partes, da denominagio da outra parte nos materials em que tal inclusio seja requerida pela legislagio e

regulamentacao em vigor.
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94 E V'cciad_a a ﬁﬁlizat;éo da denominagio social no todo ou 'e_rn. p.érttf:' do Distribuidor nos nomes 605 :

-+ ‘Fundos, salvo se autorizado expressamente por este. -

95T A utilizacdo, por qualquer uma das Pattes e/ou Intervenientes, do nome, marcas ¢ logomarcas das
- outras Partes e:Interveniente_s_dependedé ptévia aprovagio, por escrito, da Parte ou Interveniente detentor -

CLAUSULA DECIMA - INDENIZACOES

101, O Dis'tt'ibi_;ido:'_é_ o Adﬁ;inisi:rado]: responderio por si, seus empregados e prepostos, pelas perdés _
ou &anos sofridos pela outra Parte,' pélos Fundos ¢/ou terceiros, desde que devidamente comprova'_d_cjs',
em tazdo das atribuigdes qué Ihes foram conferidas por forca deste Contrato ou das legislacdes e normas

aplicivels, se agirem com negligéncia, imprudéncia, impericia, falha, erro, omissio ou inexecucio de

obtigages inerentes a0 presente Contrato, além de dolo ou fraude, responsabilidade essa aser apurada na’

forma prevista na legislacio aplicivel. - o ' S e

10.2.. O Distribuidor é.o‘Adr:x_uinis;t_tadqr'- respondem perante as autoridades competerites, por seus . -
~ proprios atos ¢ omissdes que detamn causa 2o descumprimento do Regulamento dos” Fundos, das

legislagdes e normas aplicaveis.

103, O Administrador e o Disttibuidor nio pé_)def:i__é ser respohsabﬂizado_s_po_r. quaisquer depreciagies

nos bens das carteitas dos Fuados ou por eventuais prejuizos decotrentes das flutuacies de mercado, as - -
‘quais as aplicacdes de ativos estdo sujeitas, ou, ainda, por ptejuizos &écorreﬁtg:_s das operagbes realizadas
pelos repectivos g‘esf_ores denitro dos limites ést_abelek:idbs"nos Regulamentos dos Fundos, gias.lgégislat;égs
-enonnas"?igeﬁ_i_tes,".._ ' . A Lo o o

(CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DAS DISPOSIGOES GERAIS

111, As notificagdes € bomuni;_@gﬁgs' entre as Pattes, relativas a este Contrato ¢ 20 seu objeto, soinente
terao validade quando entregues a outra Parte pessoalmente, ou por carta registrada, protocolada ou por
transmissio por fac-simile, com confirmacio de recebimento, enderecados da seguinte forma: -~ -

No caso do Administrador: U

Bruno Luna Pinheiro =~

‘Rua Amador Bueno n.474 — 1° andas, Blbcd D

Santo Amaro - Sio Paulo/SP. o -
- CEP:04.752-005 - .

Fone: (011) 3553-6416

- E-mail: bpinheiro@santander com by / admfiduciatia@santander. comby
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No caso do Distribuidot:

Rafael Libman

Rua Surubim 373 / 4° andar

CEP: 04571-050

Fone: 11 3524-8000

E-mail: jutidico@genialinvéstimentos.com.bt

11.9.10 Nenhuma das Partes serd responsivel pelo ndo recebimento de qualquer cornunicagao ou
notificacio em virtude de mudanca de enderego do Disttibuidor e do Administrador que néo lhe

seja, por escrito, previamente comunicado.

11.2. As Partes comprometem~se a tomar as medidas necessarias e cabiveis conforme previsto na
Circular n.® 3.461/2009 do BACEN e na Instrugio CVM n.° 301, de 16 de abril de 1999, conforme
alterada, ¢ posteriores alteracOes com i finalidade de prevenit e combater as atividades relacionadas com
os crimes de “lavagem de dinheito” ou ocultagio de bens, direitos e valores identificados pela Lei n.®
12.683/12. ' ' '

11.3. Atentas is disposi¢des contidas na Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, as partes declaram
possuir c6digos proptios de conduta que contemplam as diretrizes ¢ os principios de comportamento ético
a que se subordinam os seus administradores, emprcgados,'scrvidotes e colaboradores, € ptogramas de
compliance que estabelecem regras claras para a condugao e supetvisio das suas atividades, que definem
critérios objetivos para avaliagao da conformidade de suas condutas com 0s preceitos legais e com as
demais notmas a que se sujeitamn, contando com estruturas e procedimentos voltados a coibir ou a impedir
a pritica de infracdes 4 referida Lei e as demais com semelhante ou relacionado escopo e a identificar

desvios de conduta de seus administradores, empregados, scrvidores € demais colaboradores a elas direta

ou indiretamente vinculados.

11.4. s An€éxos a0 presente Contrato constituem parte integrante do mésmo e serdio para todos os
efeitos legais vinculados as disposigées do Contrato. As Partes feconhecem a unicidade e indivisibilidade
das disposigc"jés deste Contrato € dos seus respectivos Anexos, que deverio ser sempre interpretados de
forma harmbnica e sistematica, tendo como parhmetro a finalidade dos servicos a setem prestados pelo

Distribuidor aos Fundos.

11.5. As Pattes concordam que o presente Contrato é celebrado em carater nao exclusivo, ficando os
Fundos e o Distribuidor autorizados a celebrar contratos da mesma natureza Com terceiros, 2 qualquer
tempo, independentemente de qualquer autoriza¢io ou do pagamento de qualquer indenizaciio a outra
Parte. ' - - '

11.6. Todas as notificagbes e intimacdes entre as Pattes ¢ Intervenientes deverdo ser feitas pot esctito,

para os enderegos constantes do preimbulo ou outros que, pot escrito, forem comunicados pot uma Parte

ou Interveniente as demais.

2523698v1
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C117. Os s’t:i:vic;os'pres'tédoé pelo Distribuidor 20s Fundos, rios termos deste Cont_r_at_d__ nio p'od'e'rn ser
- cedidos, subcontratados ou repassados, nem integral, nem parcialmente, 2 tetceiros, exceto mediante

-~ aprovagio prévia e por esctito de todas as Pattes,

11.8. - Se qualquer das Partes e/ou Intervenientes, em qualquer tempo ou petfodo; nio fizer valer
qualquer urn cu mais dos termos 'oﬁ'co'ndic;ées' deste insttumento, isso ndo setd considerado novégio ou
~rentincia dos referidos teﬁnqs_ou'_condigﬁes ou do diréitdde, em qualquér 'tempo p'c')éte:rior,'faéer'v'éler?'
L todos os termos e condi¢des deste _iﬁsttumentq._ A rentincia e novagio serio sempre feitas por esctito.

119 As Partes reconhecem, neste _él't'c»', qu_'e'os setvicos ora Conr_tatado_s_ gstéo sujeitos 4s leis, normas, _
costumes, procedimentos e praticas que poderio vir a ser alterados, : A '
11.9.1 Na hipétese de o_;_oﬂ_é: uma alteragio na legislagio que o todo ou, em parte, lirnite a
. prestacio dos ser_vfig'o's_ ota’ contratados, as Pz_irtés devetdio, por meio de_ terj:_no'adi_livq a0
: ptesente Contrato, convencionar novas_instrucdes Quanto_' 205 procedimentos a serem
tomados para 0 cumpﬂrnento das ‘obtigacoes contfaidas,‘ objetivando 2 cc_intinﬁi:dade: da

- prestagio dos servigos. -

11 92 Se, em 'decbr_}:ét_'x_g:ia'.dé qz_zalquc_r_dét_isiq ;udmal irrgcor_rivél_, qualquer dispoéig'é.b 61; termo

deste Contrato for declarada nula ou for anulada, tal nulidade ou anulabilidade nio prejudicari a

- vigéncia das demmais cl_é@_isu_la’s"_déstg chi_itra'to'gﬁo atingidas pela declaragio de nﬂid‘adé ou pela
anulagio. T T - R I B

11.10. O presente instrumento constitui o acordo integtal entre as Partes e 0s I_ntervc_anieﬁtés,'resolvendo
e substituindo quaisquer chte’r_x_d_ir_r’ientq_'s' orais ou escritos anteriores que tenham os mesmios objetos, nio
catacterizando qualquer forma de associagio ou joint-enture entre as Partes e os Intervenientes.

11.11. Nio existe vinculo emprég@tibip cntre_os_'ﬁn:l_c_ion;ir:ios de c_ada uma das Partes ¢/ou Ir:_l'te'rvenjén'tes,
nem- se estabelecetd entre cada uma &as " Partes_ e/ o_d Intervenientes _qua:lqix_e_'r_ forma de _as'sqci'ag?io,'
solidatiedade ou ﬁri{:i_x_'io__'s_oci.étiti_q.a-_Cblﬁﬁcdhdd; pc_)_rtz'ui_to,l.é_éada' u_ir’_xa"deI_a's',_”pé:ticu‘iah:neﬁt_e e com
equusiﬁdadc, o} ci.ir':ip_fimc_:_ﬁ_td das" suas iéspe_i:tivas obtigacdes trabalhistas, sb_tia_.i$, previdenéiéfias;'ﬁsc_é_is
e tributé.riaé, _ﬁa forma da Iegiélfi(;io em vigot. - s i . S . '

11.12. O presente'.con_r_r!a_t:o_obdga as Partes e_'Interven'i_ent_es e seu_s:suco_s.:'s_;sorc_:s a qualquer titulo.

11.13. - As Partes el¢gem o Foro da Cof_xi_arc’a da Cap_itéi do Eé;adb de Sio Paulo como ébmpctenfé para dix:im'_ it
quaisquer dividas e controvérsias oriundas do presente Contrato, com exclusio de qualquer outro, por mais
prvilegiado que seja. - IR : ' _ :

E por estarem, assim, justos e contratados assinam o presente instrumento ern 3 (trés) vias, perante as
testemunhas abaixo. L o : SRE : S o
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Sio Paulo, 19 de abril de_2018.

*" o restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco]

2523699v1

21426




' Pagma de assinaturas do Car:tmto de Dz.rtnbmpao e Cata; de Fﬂnda.r de Investim

o ento ._é O}ztrar Awnp@_u‘, celebrédb.m 79
| :':'-deabnlde‘?m&u 1/1 | |

B _'Pattes: o heir(‘)'f ) S : 4/
' o So 47)/ e
, 'iog:’“’ffa'a"'«/

~5‘e %&d %

"“}i?‘}Q;,;,} BERIRRN (A

FUNDOS-~

L represéntados pelo Admm;%; _
me——r (. e,
CUR’ ’8‘444 s CERACAO FUTURO CORRETO E VALOR _%%‘Ggmaﬁ‘_’-

Intervelﬂgﬂ? " S W 4
the"o' — s S
: . o L_U 'dﬁcé IR - -. : e %’b@ o
- und of: . : - % :
e mm'strs t‘@"' o 4’ %7 %'%%.
SANTENDER SECURITIES SERVI@S%SIL DTVMSA. %% |

gr

Testemunhas: [

X7

1.

: . Vamssa ko adeMorses o Bré ade r;ﬂriol
- Nome: e 26a. z?e 986-53 . - Nome: RG: 52 ‘791 1409 -
CPF: RG:28.754. 7310 - : CPF: | CPF:470.423.48869

- 2523699v1

| 22126




GENIAL

INVESTIMENTOS

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE AGENCIAMENTO -
AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTO

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, de um lado:

GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade andnima devidamente inscrita no
CNPJ/MF sob o ne 27.652.684/0001-62, com sede na Rua Candelaria, n? 65, Cjs 1701 e 1702, CEP

20091-020, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, doravante denominada “CONTRATANTE": e, de
outro lado,

GRID AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTO EIREL, pessoa juridica de direito privado, 3/
devidamente inscrita no CNPJ/MF sob ne 17.203.539/0001-40, com sede na Rua Quintana, 887, 3¢
andar, conjunto 31, Cidade Monces, CEP: 04569-011, na Cidade de 530 Paule, Estado de Sio Paulo,
neste ato legalmente representada na forma de seu Contrato Social, doravante denominado
simplesmente “AGENTE AUTONOMO”.

=

(a CONTRATANTE e 0 AGENTE AUTONOMO quando em conjunto, doravante denominados “Partes” e, cada
qual isoladamente, “Parte”);

CONSIDERANDO QUE:

(i) o AGENTE AUTONOMO é pessoa juridica devidamente autorizada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM") para o exercicio da atividade de agente autbnomo de
investimento, nos termos da Instrugdo CVM n2 497, de 3 de junho de 2011 (“Instrucéo
CVM n? 497/11") e da Instrugdo CVM n® 515, de 29 de dezembro de 2011 (“Instrucdo
CVM n? 515/11");

(i}  a CONTRATANTE, na qualidade de instituicdo intermediaria integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios deseja contratar profissional ou empresa com
experiéncia no mercado para exercer unicamente a fungio de prestacio de servicos de
agenciamento de clientes, para aplicarem em quaisquer de seus produtos, quais sejam:
Fundos de Investimento, Clubes de Investimento, Carteiras Administradas e Compra e
Venda de titulos e valores maobilidrios (“Produtos”): e

(iii) a CONTRATANTE deseja estipular direitos e obrigacfies pertinentes ac AGENTE
AUTONOMO, no que se refere a prestacdo dos servicos de agente autdnomao de
investimenta, e, em contrapartida, o AGENTE AUTONOMO concorda em prestar a
CONTRATANTE os servigos elencados neste Contrato, mediante rem uneracdo adeguada.

CLAUSULA PRIMEIRA - DO OBJETO

1.1. O presente Contrato tem por objeto a prestacdo de servicos de agenciamento de clientes,
pessoas juridicas ou fisicas, domiciliadas no pais ou no exterior {doravante designados como
“Clientes”), para aplicacdo de seus recursos nos Produtos da CONTRATANTE, nos termos da
Instrugdo CVM ne 497/11, Instrugao CVM n2? 515/11, do Codigo ANBIMA de Regulacio e Melhores
Préticas para os Fundos de Investimento, da Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n? 2.838, de
30 de maio de 2001 ("Resolucdo n? 2838/01”] e do Codigo de Conduta Profissional dos Agentes
Auténomos de Investimento elaborado pela Associagdo Nacional das Corretoras e Distribuidoras de
Titulos e Valores Mobilidrios, Cimbio e Mercadorias (“ANCORD”). M/

Sdg Paulo {11) 2137-8888 Parto Alegre (51) 21231-9500 Rio de Janeiro [71) 2155-9999 Duvidoria 0800 605 548
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1.2. Dentre as suas fungdes, caberdo a0 AGENTE AUTONOMO, as atividades de:
(i) prospeccdo e captacdo de Clientes;

(i) recepcdo e registro de ordens e transmissio dessas ordens para os sistemas de
negociagdo ou de registro cabiveis, na forma da regulamentacdo em vigor; e

(iii) prestacdo de informagbes sobre os Produtos e os servicos prestados pela
CONTRATANTE, bem como suporte e orientacdo aos seus Clientes.

1.3.  As atividades descritas neste Contrato ser3o sempre executadas pelo AGENTE AUTONOMO
como preposto da CONTRATANTE, sob regime de exclusividade para com a CONTRATANTE.

1.3.1. N&o haverd regime de exclusividade quando o AGENTE AUTONOMO realizar para a
CONTRATANTE somente atividade de distribuigio de cotas de fundos de investimento.

1.3.2. NOS TERMOS DESTE CONTRATO, A EXISTENCIA DO REGIME DE EXCLUSIVIDADE ouU NAO
DEVERA SER PREENCHIDO NO ANEXO 1I QUE TRATA DA REMUNERACAD.

1.3.3. Casc ndo haja regime de exclusividade, deverdo ser desconsideradas as provisbes deste
Contrato relativas a BM&FBOVESPA S.A - Bolsa de Valores, Mercadorias & Futuros

(“BM&FBOVESPA").
CLAUSULA SEGUNDA - DAS OBRIGACOES DO AGENTE AUTONOMO

2.1. O AGENTE AUTONOMO compromete-se a:
(i) agir com probidade, boa fé e ética profissional, empregando no exercicio de sua
atividade todo o cuidado e diligéncia esperado de um profissional em sua posigio seja em

relagao aos Clientes, seja em relacio 3 CONTRATANTE;

(ii) abster-se da prética de atos que possam ferir a relagdo fiducidria entre investidores e
a CONTRATANTE;

(iii) zelar pelo sigilo de informagbes confidencials 2 que tenha acesso no exercicio de sua
fungio;

{iv) estar devidamente credenciado perante a CVM, nos termos da Instrucio CVM n2
497/11;

v) estar devidamente certificado pela BM&FBOVESPA S.A. para atuar nos mercados por
ela administrados, de acordo com as normas vigentes;

{vi) manter atualizade o cadastro dos seus Clientes, nos termos da legislacdo emitida
pela CYM e pelos demais orgaos reguladores, se for o caso;

(it} manter a certificacdo outorgada pela BM&FBOVESPA e a autorizacdo concedida pela
CVM sempre vdlidas;

Sd0 Paulo (11) 2137-8845 Porto Alegre (511 2121-9500 ftin de laneira [21) 21600900 Ouidaria 0800 605 HAER
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(Vi)  sujeitar-se sempre que solicitado pela CONTRATANTE 2 fiscalizacdo e
monitoramento de suas atividades, obrigando-se inclusive a apresentar a qualquer tempo, a
documentacdo referente a execugdo dos servicos prestados de agenciamento;

(ix) requerer a CVM e obter dela a suspensdo de seu credenciamento como agente
auténomo de investimento, caso venha a exercer as atividades de administracdo de carteira,
de consultoria ou de andlise de valores mobilidrios:

{») comunicar imediatamente a CONTRATANTE sobre o cancelamento, por parte da
CVM, da autorizagio para o exercicio do cargo de agente autdnomo de investimento:

(xi) apresentar toda documentagdo necessaria para a perfeita indicacdo dos Clientes (RG,
CPF, CNPJ/MF, comprovante de residéncia, entre outros), bem como, eventuais procuractes
lavradas fora da Cidade de S3o Paulo, sendo que essas dever3o ter a firma do tabelido
devidamente reconhecida;

(xii)  devolver 3 CONTRATANTE, por ocasiio do término deste Contrato, todos os
impressos e documentos em poder do AGENTE AUTONOMO;

(xiii)  garantir que o AGENTE AUTONOMO assine o Termo de Declaragio e
Responsabilidade que integra o Anexo |- Termo de Declaracdo e Responsabilidade do
presente Contrato, juntamente com a CONTRATANTE que sera corresponsavel, perante a
BM&FBOVESPA, pelo cumprimento das obrigagées contraidas pelo AGENTE AUTONOMO;

(xiv)  atuar com a méxima diligéncia na selecdo dos seus potenciais Clientes, declarando,
neste ato, conhecer a integra da legislagio sobre cada Produto e de prevengdo e combate ao
crime de lavagem de dinheirp, inclusive no que se refere aos normativos editados pelo Banco
Central do Brasil;

[xv) disponibilizar aos seus Clientes, todas as informagbes e documentos dos Produtos,
em versao atualizada, de forma a assegurar que os riscos do investimento sejam
integralmente comunicados a seus Clientes;

{xvi) tornar sempre claro aocs seus Clientes que & preposto da CONTRATANTE e
disponibilizar aos seus Clientes, as informagdes sobre o servigo de atendimento ao cotista da
CONTRATANTE;

(xvi) informar aos seus Clientes sobre as atividades que estd autorizado a exercer;

{xviii) recusar-se a exercer atividades que dependam de autorizacao especifica, ainda que
seu Cliente solicite, e orientd-lo a procurar a CONTRATANTE quando as atividades
demandadas forem de competéncia de consultor, administrador de carteiras ou analista de

valares mohiliarios;

(xix) comprovar a origem e a veracidade da emissdo da ordem dada pelos seus Clientes a
CONTRATANTE para a movimentagdo (aplicagdo ou resgate) nos Produtos;

(xx) observar todas as regras, procedimentos e controles internos adotados pela
CONTRATANTE para a atividade de distribuigdo dos Produtos;
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(xxi)  aderir a0 Cddigo de Etica e ao Manual de Conduta e melhores Priticas da
CONTRATANTE;

(xxiij  utilizar apenas o material técnico ou publicitirio elaborades ou aprovados pela
CONTRATANTE referente aos Produtos e, no caso de pagina na rede mundial de
computadores;

(xxiii) seguir rigorosamente os procedimentos “Conheca seu Cliente” adotados pela
CONTRATANTE;

(xxiv) manter atualizada junte 4 CONTRATANTE sua documentacio societdria, bem como
qualquer alteracdo cadastral relativa a CNPJ e demais cadastros junto a autarquias, 6rgios
publicos, autorreguladores e reguladores:

{(xxv)  Em caso de término do presente Contrato, encaminhar, em até 30 (trinta) dias, para
a CONTRATANTE, evidéncias de todas as ordens dadas por seus Clientes durante os Gltimos 5
(cinco) anos de vigéncia do Contrato.

2.1.1. O AGENTE AUTONOMO somente assinard em conjunto com a CONTRATANTE o Anexo |, nos
termos do inciso (xii) do caput, no caso de agenciamento de recursos de Clientes para aplicagdo em
operacgdes de bolsa.

2.1.2. Caso o AGENTE AUTONOMO nio cumpra com o previsto no presente Contrato e/ou seus
anexos, ao AGENTE AUTONOMO incidira as respectivas multas ndo compensatorias previstas no
Anexo Il ao presente Contrato e, adicionalmente, todos os custos diretos ou indiretos sofridos pelo
CONTRATANTE a que o ndo cumprimento do previsto nesta Clausula pelo AGENTE AUTONOMO der
causa, inclusive honorarios advocaticios e quaisquer custos referentes 4 reparacio a terceiros.

2.1.3. Adicionalmente ao disposto na Clausula 2.1.2 acima, caso o AGENTE AUTONOMO ndo
cumpra com o previsto nos itens (xxi) e (xxii) acima, ao AGENTE AUTONOMO incidird uma multa ndo
compensatéria correspondente ao valor somado dos Ultimos seis meses recebidos e, adicionalmente,
todos os custos diretos ou indiretos sofridos pelo CONTRATANTE 2 que o ndo cumprimento do
previsto nesta Cldusula pelo AGENTE AUTONOMO der causa, inclusive honorarios advocaticios e
guaisquer custos referentes a reparagdo a terceiros.

2.2.  Evedado ao AGENTE AUTONOMO:

(i) manter contrato de Agente Auténomo com instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios que ndo seja 8 CONTRATANTE, exceto quando o AGENTE
AUTONOMO realizar somente atividade de distribuicio de cotas de fundos de investimento;

(ii) negociar valores mobilidrios por conta propria, direta ou indiretamente, sendo
somente permitido quando for intermediade pela CONTRATANTE, caso seja agente
autbnomo exclusivo;

(iii} receber de Clientes ou em nome de Clientes, ou a eles entregar, por qualquer razdo e

inclusive a titulo de remuneragdo pela prestagdo de quaisquer servigos, numerario, titulos ou
valores mobilidrios ou outros ativos;
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{iv) ser procurador ou representante de Clientes ou realizar, ainda que a titulo gratuito,
servicos de administrac@o de carteira de valores mobilidrios, consultoria ou andlise de
valores mobilidrios;

] delegar a terceiros, total ou parcialmente, a execugdo dos servicos que canstituam
objeto deste Contrato;

(wi) usar senhas ou assinaturas eletronicas de uso exclusivo do Cliente para transmissdo
de Ordens por meio de sistema eletrénico;

(vii) confeccionar e enviar para os Clientes extratos contendo informagdes sobre as
operagdes realizadas ou posigoes em aberto;

{viii)  adotar logotipos ou sinais distintivos em materiais publicitarios para promover a
divulgacdo dos Produtos da CONTRATANTE, desacompanhados da identificacio da
CONTRATANTE;

(ix) fazer referéncia no material publicitirio & CONTRATANTE utilizando expressdes que

[T

dificultem a compreens3o da natureza do vinculo existente, como “parceira”, "associada” ou
o (4 H a¥
afiliada”;

(x) exercer a atividade de agente auténomo, caso exerca atividades concomitantes de
administragdo de carteira, de consultoria ou de anélise de valores mobilidrios;

(xi) praticar operagOes em seu préprio nome e em nome da CONTRATANTE, apds o seu
descredenciamento;

(i} atuar como contraparte, direta ou indiretamente, em operacties das quais participe o
Cliente, sem prévia autorizagdo do mesmo; e

(wiii) aconselhar o Cliente a realizar negdcio com 3 finalidade de obter, para si ou para
outrem, vantagem indevida.

2.3, 0 AGENTE AUTONOMO e responsavel civil e administrativamente no exercicio de suas
atividades, pelos prejuizos resultantes de seus atos dolosos ou culposos e pelos atos que infringirem
normas legais ou regulamentares, sem prejuizo de eventual responsabilidade penal.

2.4, O AGENTE AUTONOMO obriga-se a devolver e a CONTRATANTE a recolher, por ocasido de
descredenciamento, todos os impressos e documentos em poder do AGENTE AUTONOMO, incluindo
eventuais copias e arquives magnéticos, cessando, a partir dal, a responsabilidade da CONTRATANTE
pelos atos praticados pelo AGENTE AUTONOMO. No caso de recusa de devolugio de tais
documentos, no momento de descredenciamento ou de desaparecimento do AGENTE AUTONOMO,
a CONTRATANTE devera cientificar a CVM, bem comao adotar as medidas tendentes a ressalvar sua
responsabilidade, inclusive publicando editais no Didric Oficial local e em 2 (dois) jornais de grande
circulagdo e, se for o caso, notificando judicial ou extrajudicialmente ao AGENTE AUTONOMO.

25. O AGENTE AUTONOMO devera comprovar, se for pessoa juridica perante a CONTRATANTE,
sua inscricdo como contribuinte do Imposto sobre Servigos (“1S8"). Dessa forma, fica o AGENTE
AUTONOMO obrigado a recolher o imposto pelos servigos prestados tdo logo comprove sua
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inscricdao, O ndo recolhimento do 1SS serd considerado como inadimplemento, sendo o presente
Contrato rescindido imediatamente, sendo cessada a remuneragdo prevista na Clausula Sexta.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS OBRIGACOES DA CONTRATANTE:

3.1.

A CONTRATANTE se compromete a:

{i) estender ao AGENTE AUTONOMO a aplicacdo das regras, procedimentos e controles
internos por ela adotados;

(i) fiscalizar as atividades do AGENTE AUTONOMO que atuar em seu nome e exigir o

cumprimento de todas as obrigacdes estabelecidas neste Contrato, bem comao na legislagdo
vigente;

{iii) comunicar a CVM e &s entidades autorreguladoras sobre condutas do AGENTE
AUTONOMO que possam configurar indicios de infracio ac Codigo de Conduta Profissional

Gu a outras normas ou regulamentos emitidos pela CVYM ou pelas entidades
autorreguladoras;

(iv) guardar este Contrato pelo prazo de 5 (cinco) anos, cantadas a partir da rescisdo, ou
por prazo superior por determinagdo expressa da CVM ou de entidade credenciadora, em
caso de processo administrativo, todos os registros, documentos, comunicagfies internas e
externas, inclusive eletronicos, relacionados & contratacdo e a prestacio de servicos do
AGENTE AUTONOMO;

{v] manter atualizada em seu site (www.genialinvestimentos.com.br), na pagina da CVM
na rede mundial de computadores, no site da ANCORD a relacao de apentes autBnomos de
Investimento por ela contratados e quando da rescisdo, efetuar nos mesmos sites referido
ato,

vi) fornecer ao AGENTE AUTONOMO todas as informacdes e documentos dos Produtos,
sempre de forma atualizada, necessdrios para o cumprimento das suas funcdes;

{wii) prevenir riscos relativos 3 interrup¢do das operacdes, estabelecendo plano de
continuidade adequado para os negocios;

(viii)  manter sistemas de seguranca de telefonia, tecnologia da informagdc e de
arquivamento de documentos fisicos;

(ix) instituir sistema de gravacdo dos didlogos travados com seus Clientes, seja
diretamente ou por meio do AGENTE AUTONOMO;

(x) acompanhar as operacdes de titularidade do AGENTE AUTONOMO;

(i) verificar os dados de sistemas que permitam identificar a proveniéncia de ordens
emitidas por meio eletrbnico, indicios de utilizacdo irregular de formas de acesso e
administracéo das carteiras dos Clientes;

",{"_l
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3.2.

(i) estabelecer sistemas e mecanismas gue permitam a comprovacdo da origem e
veracidade das ordens de compra e venda efetuadas pelos Clientes, por intermédic do
AGENTE AUTONOMO;

(xiii)  cadastrar, nos termos das normas vigentes, o Cliente apresentado pelo AGENTE
AUTBNOMO, comunicando-o, por meio de documento proprio, com evidéncia de
recebimento pelo Cliente, os seus limites e vedacdes, bem como o regime de remuneracdo
do AGENTE AUTONOMO;

(xiv)  executar de forma diligente as ordens do Cliente apresentado pelo AGENTE
AUTONOMO;

(xv) realizar a liquidacdo fisica e financeira diretamente com o Cliente apresentado pelo
AGENTE AUTONOMO;

(xvi)  abrir conta para custodiar os titulos e valores mobilidrios dos Clientes apresentados
pelo AGENTE AUTONOMO:

{xvii) enviar aos Clientes apresentados pelo AGENTE AUTONOMO, extratos das contas e
outros documentos referentes as operages por ele realizadas;

(xviii] efetuar o pagamento da remuneracio do AGENTE AUTONOMO na forma prevista
neste Contrato;

(xix)] conservar a disposicio da BM&FBOVESPA, da BMA&FBOVESPA Supervisio de
Mercados (“BSM"), da CVM e dos demais drgéos reguladores, enquanto vigorar o Contrato e
pelo praza de 5 (cinco) anos a partir de sua rescisdo, todos os documentos relacionados &
contratagdo e a prestacdo de servicos de agenciamento pelo AGENTE AUTONOMO;

{xx) ser responsavel, perante os Clientes e perante a BM&FBOVESPA e quaisquer
reguladores, pelo AGENTE AUTONOMO que atuara, em qualquer hipétese, sempre na
qualidade de preposto da CONTRATANTE: e,

(xxi)  enviar anualmente para a érea de Supervisio de Mercados da Associagdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”), até o Gltimo dia util do
més de margo de cada ano, a relagdo de todos os agentes auténomos de investimentos cujos
cantratos foram assinados e/ou rescindidos ao longo do ano calenddrio anterior e a relagdo
dos Produtos por eles distribuidos;

(xxii)  mediante solicitagdo por escrito de cada cliente do AGENTE AUTONOMO, transferir a
custodia dos investimentas, inclusive das posices de fundos distribuidos por conta e ordem,
para eventual outra instituicdo com a qual 0 AGENTE AUTONOMO venha a se afiliar no
futuro.

Caso a CONTRATANTE receba dendncia contra o AGENTE AUTONOMO, aguela notificard

imediatamente a ANBIMA, indicando todas as medidas que pretenda adotar em relagdo a dentncia
recebida.
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32.1. Apés a notificagdo referida acima, 3 CONTRATANTE manterd a ANBIMA informada sobre o
andamento das medidas que esteja adotando, tanto na hipdtese de que se conclua pela procedéncia,
como pela improcedéncia da dentincia.

CLAUSULA QUARTA - DAS DECLARACOES DAS PARTES

4.1.

Cada uma das Partes declara e garante as outras que:

(i) possui plena capacidade e legitimidade para celebrar o presente Contrato, realizar
todas as operacBes aqui previstas e cumprir todas as obrigacdes aqui assumidas, tendo
tomado todas as medidas de natureza societéria e oulras eventualmente necessarias para
autorizar a sua celebragdo, implementar todas as operacoes nele previstas e cumprir todas as
obrigagdes nele assumidas:

(ii) este Contrato é validamente celebrado e constitui obrigagdo legal, valida, vinculante
e exequivel, de acordo com os seus termos;

(iii) a celebragdo do presente Contrato e o cumprimento das obrigacBes nele assumidas:
(a) ndo violam qualquer disposicio contida em seus documentos societarios; (b) nao violam
qualquer lei, regulamento, decisio judicial, administrativa ou arbitral, a que esteja vinculada;
e (c) ndo exigem consentimento, ac3o ou autorizagao de qualquer natureza;

(iv) estd apta a cumprir as obrigacoes previstas neste Contrato @ agird em relagdo a ele
com boa-fé, probidade e lealdade;

() nao se encontra em estado de necessidade ou sob coagdo para celebrar o presente
Contrato, quaisquer outros contratos e/ou documentos a ele relacionados, tampouco tem
urgéncia em celebra-los;

[wi) as discussbes sobre o objeto deste Contrato foram feitas, conduzidas e
implementadas por sua livre iniciativa;

{wii) foi informada e avisada de todas as condicBes e circunstincias envolvidas na
negociacao objeto deste Contrato e que poderiam influenciar a capacidade de expressar a
sua vontade; e

(viii) conhece e cumprird todos os requisitos estabelecidos pela CVM e pela
BM&FBOVESPA, inclusive no que diz respeito a certificagdo, cadastro, credenciamento,
descredenciamento e transferéncia de profissional terceirizado.

CLAUSULA QUINTA - DAS APLICACOES

5.1.

A aplicagdo direta de recursos dos Clientes nos Produtos deverd ser realizada pelo AGENTE

AUTONOMO, através do preenchimento das fichas cadastrais e propostas de investimento praprias
do CONTRATANTE, devendo os recursos serem transferidos por meio de Documento de Ordem de
Credito (DOC) ou via Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), diretamente para as contas indicadas
pela CONTRATANTE,

CLAUSULA SEXTA - DA REMUNERACAO E FORMA DE PAGAMENTO
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B.1. O AGENTE AUTONOMO receberd da CONTRATANTE pela prestagdc dos servigos de
agenciamento, remuneracdo calculada sobre as receitas liquidas auferidas pele CONTRATANTE a
titulo de corretagem e/ou taxa de administracio efou performance, dependendo do tipo de Produto,
nos termos do Anexo lll do presente Contrato.

6.1.1. O AGENTE AUTONOMO poderd, a seu exclusivo critério, renunciar parcial ou totalmente a
receita que teria direito pela prestacdo dos servicos de agenciamento, mediante solicitagdo expressa
a CONTRATANTE via correio eletrdnico (e-mail) ou via insercdo de senha pessoal no sistema da
CONTRATANTE (extranet).

6.2. Entende-se como receita liquida a receita bruta, decrescida dos tributos incidentes no
faturamento da CONTRATANTE, quais sejam PIS, COFINS, IS5 e outros tributos gue vierem a ser
devidos por forca da legislacdo tributaria competente.

6.3. A remuneragio do AGENTE AUTONOMO sera calculada diariamente, ou conforme o caso, a
cada operacio realizada, sendo paga por més e por periodo vencido até o 152 (décimo quinto) dia
util do més subsequente.

6.4, Os pagamentos devidos, nos termos da Cldusula 6.1 acima, decorrentes deste Contrato serao
efetuados pela CONTRATANTE diretamente ao AGENTE AUTONOMO, na conta indicada por este
diante da apresentagdo de nota fiscal emitida dentro da competéncia da prestacdo de servico.

CLAUSULA SETIMA - DO PRAZO E DA RESCISAO

7.1. O presente Contrato vigorard pelo prazo indeterminado, podendo ser rescindido por
gualquer uma das Partes, mediante aviso prévio, por escrito, de 180 (centc e oitenta) dias de
antecedéncia, devendo todas as obrigaces entre as Partes serem sanadas neste prazo, sem
qualquer dnus, para as Partes, com excecdo do dever de confidencialidade previsto na Cléusula 8.7,

72 N3c obstante o disposto na Cldusula 7.1. acima, o Contrato serd considerado
automaticamente rescindido na ocorréncia de qualquer das hipoteses descritas:

(i) decretacdo de faléncia, recuperagdo judicial, intervengéo ou liquidagdo extrajudicial,
ou regime de administragdo especial temporaria por qualquer uma das Partes; e

(ii) violacdo de qualquer das cldusulas previstas neste Contrato, que nédo seja sanada em
30 (trinta) dias.

7.3, A Parte que violar qualquer das disposigbes do presente Contratoc e que, no prazo de 30
(trinta) dias contados da notificagdo da violagdo, ndo sanar referido inadimplemento
satisfatoriamente & outra Parte, ficard obrigada a ressarcir a Parte prejudicada no montante
equivalente aos prejuizos causados, acrescidos de 10% (dez por cento) a titulo de multa cominatdria.

7.4.  Verificada a rescisao deste Contrato, ndo havera qualquer prejuizo para os Clientes, gque
poderdo permanecer como investidores, permanecendo a CONTRATANTE desobrigada ao
pagamento da remuneragdo ao AGENTE AUTONOMO.

CLAUSULA OITAVA - DAS DISPOSICOES GERAIS

8.1, O presente Contrato ndo estabelece quaisquer vinculos de natureza trabalhista,
previdenciaria, fiscal ou de acidente de trabalho entre o AGENTE AUTONOMO & 2 CONTRATANTE,
tampouco estabelece qualquer forma de assoclagdo, solidariedade ou vinculo societario.
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8.2, Se qualquer das Partes, em qualguer tempo ou periodo, néo fizer valer qualquer um ou mais
dos termos ou condicBes deste Contrato, ndo serd considerado novagdo ou renuncia dos referidos
termos ou condigfies ou do direito de, em qualquer tempo posterior, fazer valer todos 0s termos e
condigdes deste Contrato, A rendncia e novagao serao sempre feitas por escrito.

8.3. As disposigdes constantes do presente Contrata nio poderdo ser alteradas ou modificadas,
salve mediante acordo, por escrito, assinada pelas partes, os quais passarao a ser considerados
adendos ao presente Contrato.

8.4, Este Contrato ndo podera ser cedido e/ou transferido, total ou parcizlmente, por gualquer
das Partes, sem o prévio consentimento, por escrito, da outra Parte, exceto para a cessao, por parte
do CONTRATANTE, de todos os seus direitos e obrigagGes decorrentes deste Contrato, para
quaisquer outras empresas de seu conglomerado financeiro que exergam atividade de distribuico
de titulos e valores mobilidrios, mediante simples notificagdo por escrito ao AGENTE AUTONOMO.

85. A tolerancia por qualquer das Partes quanto a alguma demora, atraso ou cmissdo da outra
no cumprimento das obrigacBes ajustadas neste Contrato ou @ nao aplicacdo, na ocasido oportuna,
das cominagbes ajustadas, ndo acarretard o cancelamento das penalidades, nem dos poderes ora
conferidos, podendo ser aplicadas aquelas e exercidos estes, a qualguer tempo, caso permanegam as
causas.

86. O presente Contrato representa o acordo integral entre as partes, rescindindo
expressamente guaisquer entendimentos orais ou escritos anteriores, inclusive contratos e aditivos,
ndo caracterizando qualquer forma de associagdo ou "joint-venture” entre as Partes.

8.7.  As Partes obrigam-se, por seus prepostos, procuradores e funciondrios, a manter total e
absoluto sigilo sobre todas as operagfes e informacdes que vierem a obter em funcdo deste
Contrato, sob pena de responsabilidade civil e criminal. Adicionalmente, fica expressamente vedado
a0 AGENTE AUTONOMO repassar a terceiros, ressalvados outros prestadores de servigos gue se
referem aos Produtos, no todo ou em parte, os relatdrios oficiais de composicdo de carteira que s2o
fornecidos pela CONTRATANTE para o desenvolvimento de sua atividade.

CLAUSULA NONA - DA LEGISLACAO APLICAVEL E DO FORO

9.1. O presente Contrato é regido, material e processualmente, pelas leis da Republica Federativa
do Brasil.

9.2.  Fica eleito o Foro da Comarca do Rio de Janeiro, com expressa renlincia de qualguer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir conflitos decorrentes deste Contrato.

E por estarem assim contratados, assinam o presente instrumento em 2 (duas) vias de igual teor e
forma na presenca das testemunhas que a tudo assistiram.

Rio de Janeiro, 18 de junho de 2018

™ | N ¢
E'Arftbl_f:'ir‘u lw-:\c\a N:?/um{’.ﬁm 1<=i‘m—.:t-f-— C— M/z /,-_..______

GERAGAO FUTURO CORRETORA DE VALORES .. |
EVANDRO PERFIRA

T E FAEL LIBMAN :
DIRETOR RQ%QDCURADOR %

S58o Paule (17) 2137-83888 Porta Alegre (51) 2121-9500) Rio de Janeiro [21) 2165 9905 Cuvidoria OBOO 605 BA38




GENIAL

INVESTIMENTOS

Testemunhas; ]

GRID AGENTE nurﬁuawﬂ DE ﬁvﬁmmmm EIRELI

1.
Nome”

CPF/MF: [

SUZANNE HSIEH

RG 34.695.983-4
CPF 391.904.008-28

S3p Paulo (11) 21378288

Porta Alegre (51) 2121-9500

2.

Nome:
CPF/MF:

Rio de lansiro (21| 3168.5080

Cuvidoria 0800 505 2288
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ESSE ANEXO SOMENTE DEVERA SER ASSINADO NO CASO DE AGENCIAMENTO DE CLIENTES PELO
AGENTE AUTONOMO QUE CAPTEM RECURSOS PARA PRODUTOS DE BOLSA (COMPRA E VENDA DE
ACOES).

ANEXO | - TERMO DE DECLARACAOQ E RESPONSABILIDADE

GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES §.A., sociedade andnima devidamente inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 27.652.84/0001-62, com sede na Rua Candeldria, n2 65, Cjs 1701 e
1702, CEP 20091-020, na Cidade e Estado do Rio de laneiro, doravante denominada

CONTRATANTE; e, de outro ladg,

GRID AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTO EIRELI, pessoa juridica de direito privado,
devidamente inscrita no CNPJ/MF sob n® 17.203.539/0001-40, com sede na Rua Quintana,

887, 39 andar, conjunto 31, Cidade MoncBes, CEP: 04569-011, na Cidade de S3o Paulo, :ﬁ{
Estado de Sdo Paulo, neste ato legalmente representada na forma de seu Contrato Social,
doravante denominado simplesmente “AGENTE AUTONOMOQ".

Por este Contrate e na melhar forma de direito:

1. O AGENTE AUTONOMO na qualidade de preposto da CONTRATANTE declara em cariter
irretratdvel e irrevogavel gue atuara nos termos e para os fins da regulamentagio aplicdvel &s suas
atividades, em especial aquela promulgada pela Comissdo de Valores Mobilidries ("CYM"), e que
abservard os procedimentos estabelecidos pela BM&FBOVESPA S.A — Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros ("BM&FBOVESPA”), que conhece e pelos quais se obriga.

2 A CONTRATANTE se obriga nos termos e para os fins de regulamentacio, perante a
BM&FBOVESPA e a guaisquer terceiros, assumindo plena responsabilidade por todos e quaisquer
atos do AGENTE AUTONOMO, sujeitando-se as restriges e as penalidades impostas pela
BM&FBOVESPA e pelos demais 6rgios competentes.

3. A CONTRATANTE se obriga a comunicar 8 BM&FBOVESPA toda e qualquer alteracdo em seus
padrges, diretos ou indiretos, de relacionamento com o AGENTE AUTONOMO.

4, O AGENTE AUTONOMO declara, neste Contrato e em razdo de suas atividades profissionais,
sua adeso ao Cédigo de Etica dos Participantes dos Mercados da BMEFBOVESPA, estando ciente de
todos os principios e regras norteadores de sua conduta.

Rio de Janeiro, 18 de junho de 2018

L I & A .
Quicho g fL’ M,u-uu:h A a& f’—ﬂ-_“w F

=VANDRO PEREIRA ~~ GERAGAO FUTURO ETORA DE VALORESs.A| [ [ 7
A PR
GRID AGENTE AUTONOIX® BE INVESTIMENTO EIRELI OCURADOR
Testemunhas:
1. 5
Nf’me*// -~ Nome:
CPF/MF:[ / SUZANNE HSIEH CPF/MF:
RG 34.685,983+4
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Rief.

Anexo Il - Tabela de Penalidades para Agente Auténomo de Investimentos

Processo

N3o Conformidade Identificada

Penalidade

; Agente Autbnomo de Investimento atuando com Certificacdo Profissional irregular T EOR0 +
1 | Certificacio ; Suspensdo do
ou vencida.
| repasse
7 : Conforme
Néo aderir a0 Cadigo de Etica e ao Manual de Conduta e melhores Praticas da
ta :
2 Condu CONTRATANTE est?belecldn na
Clausula 2.1.2
Receber de clientes ou em nome de clientes, ou a eles entregar, por qualgquer Deliberacdo do
3 Conduta razdo e inclusive a titulo de remuneracio pela prestacio de quals guer servicos, Camité de
numerario, titulos ou valores mahili&rios ou outros ativos; Compliance®
Contratar cem clientes ou realizar, ainda que a titulo Bratuito, servicos de Deliberagdo dn
4 Conduta administracdo de carteira de valores mobilidrios, consultoria ou andlise de valoras Comité de
mabilidrios; Compliance®
Ser procurador ou representants de clientes, salun conjuge, dependentes ou DEIIbeFaEW da
» Conaiks situacBes aprovadas pela drea de Compliance Camits de
P pe = P ¥ Compllance*
5 Chduns Cadastro do cliente com dados do AAl {endereco, email e telefore), salvo conjuge, RS 2.000,00
dependentes ou situagdes aprovadas pela drea de Com pliance. por cliente
7 Conduta Agente Autdnomo exclusivo operanda em outro pa rticipante. RS 5,000,00
por cperagdo
g Conduta Promessa de rentabilidade na aquisicio de ativos, o R% 2 000,00
g Cainidita Confeccionar para clientes extratos contendo informacBes sobre as operactes RS 5.000,00
realizadas ou posigdes em aberto. por documento
Delegar a terceiros, total ou parcialmente, a execucdo das servicos de AAl pela RS 5.000,00
10 Conduta it
gual tenha sido contratado, par ocorréncia
Atuar como prepesto de instituicdo integrante do sistema da distribuicao de
| = A RS 5.000,00
11 Conduta valores mobiliarios com a qual ndo tenha contrata para a prestacao dos servigos A
relacicrados. e
Agente autdnomo de Investimenta com contrate com um intermedidrio pormein RS 5.000,00
12 Conduta de pessoa jurldica contratado diretamente por outro intermedidria por meio de i
1 por ocorréncia
pessoa fisica.
Atraso ou Ndo de entrega de documentacio para fins de Auditoria regulatoria i
; : RS 2.000,00
13 Conduta (Contrato, Aditivo, Termos, Narmas, Politicas, Ordens e demais documentos i
N : por solicitagdo
solicitados pela auditoria).
- Conits Atraso ou Nio entrega de documentagdo de demanda interna da Genial RS 2.000,00
Investimentos { Juridico, Compliance, Auditoria Interna, e demais dreas). por salicitagdo |
44 coniin N&o manter atualizado o cadastra da Sociedade de Al junte a Genial RS 1.000,00
RO Investimentos. por ocorréncia
Auséncia de evidéncia de recepcdo e envio de ordens de clientes, inclusive oferta R% 5.000,00
16 Ordem .
piblica. por Ordem
L L RS 5.000,00
17 Ordem Confirmacao de ordem posterior a execucio da operacic. ) por Ordem
3 {trés) ditimas
£m caso de término do presente Contrata, encaminhar, em até 30 (trinta) dias, | remuneragdes
18 Ordem pars & CONTRATANTE, evidéncias de todas as ordens dadas por seus Cllentes | recebidas pelo
durante os Gltimos 5 (cinco) anos de vigéncia do Contrato, AGENTE
AUTONOMO
Reclamagdes de clientes do AAl na Quvidoria ou qualguer outro canal de Deliberagdo do
19 Ouvidoria comunicagdo aceito pela Genlal Investimentos, que tenham sido classificadas como Comité de
procedentes. Compliance*
Referéncia a relagdo enm a instituicso integrante do sistema de distribulgio de
20 Publicidade | valores mobilidrios por meio de expressdes gue dificultern a compreensio da R% 1.000,00
natureza do winculo existente, como “parceira”, “associada” au “afiliada”.
Utilizaglio de Materiais Publicitarios { Apostilas, Cursos, Palestras, Folders, CHiifoIa
) A -mail, Slite, . &t utili
21 | Publicidade Cartazes, Assinatura de e-mal|, Site, Logotipo, etc.) utilizados pelo agenta R S O

auténome de investimento niio aprovadas pela Genial Investimentas au em
desacordo com a legislago vigenta.

Clausula 2,1.2

Sdo Paulo (11) 2137-8888
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Sairancs da Deliberagdo do
22 o i Uso indevide de Informagio confidencial, Comité de
Informagao 3 %
Compliance
Seguranca da :
A ) 3
23 iifeitracs uséncia de segregacao fisica da Mesa de Dperagdes RS 2.000,00
Seguranca da #5:500,00
24 B! “ Ineficiéncia do sistema de Backup {voz, e-mail e gravag3o). por dia sem
Infermagio
backup
Sepuranca da RS 5.000,00
25 Inforracio Compartilhamento de senhas por AAl com pessoas ndo autorizadas. ——
26 Seguranca da | Utilizagio de senhas ou assinaturas eletrnicas de uso exclusivo do cliente para DEE:::??;:D
Informacdo | transmissao de ordens por meio de sisterna eletrénico. : e
Compliance
27 Stguria da Acesso Indevido do cliente a mesa de operacBes do AAL Ha 1.ﬂ-EID,DD.
Informagao por ocorréncia
*Nos casos em que houver necessidade deliberagio do Comité de Compliance, as penalidades podem ser desde multa
até o descredenciamento do AAl junto a Genlal Investimentos.

Rio de Janeiro, 18 de junho de 2018
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NEXO Il - REMUNERA

[x] REGIME DE NAO EXCLUSIVIDADE

[ ] REGIME DE EXCLUSIVIDADE

DO AGENTE AUTONOMO

1.1. Exceto nos casos especificos definidos neste Anexo lll, © AGENTE AUTONOMO receberi da
CONTRATANTE pela prestagdo dos servicos de agenciamento, remuneracao calculada sobre as
receitas liquidas auferidas pela CONTRATANTE, nos termos da planilha abaixo:

CLIENTES NOVOS

FUNDOS DE
INVESTIMENTO

COMISSAO
50% fcinquenta por cento)
da taxa de administracdo e
30% (trinta por cento) do
texa de performance do(s)
fundo(s).

CLIENTES ANTIGOS

FUNDOS DE
INVESTIMENTO

COMISSAD
70% {setenta por cento) da
taxo de administracdo e
30% (trinta por cento) da
taxa de performance dofs)
fundof(s).

CLUBES DE
INVESTIMENTO

50% (cinquenta por cento)
da taxa de administraciio e
30% (trinta por cento) da
taxa de performance dofs)
clube(s).

CLUBES DE
INVESTIMENTO

70% (setenta por cento) do
taxa de administragto e
30% (trinta por cento) da
taxa de performance do(s)
clubefs).

COMPRA E VENDA

DE ACOES

50% (cinquenta por cento)
da taxa de corretagerm.

COMPRA E VENDA

DE ACOES

50% (cinquenta por cento)
do taxa de corretagem,

1.1.1. Entender-se-a por Clientes Novos, todos aqueles atendidos pelo AGENTE AUTONOMO
gue nao constam definidos no item 1.1.2 abaixo, com excecdo dos clientes que terdo
tratamentos especiais em casos especificos, previstos nas cldusulas 1.1.5, 1.1.6, 1.1.8 e 1.1.9

abaixo.

1533

530 Paulo (11) 2137-8888

ﬂ:ﬁl.hl’.'l'lﬂ

Entender-se-d por Clientes Antigos, nos limites abaixo estabelecidos:

Tz G §1.TES AN AT
SRS 298327 2410028
TOITERE E85.231 30 15857 5
1513223 1 20035096
5.401. 575,26 pde=T = 1IN
S04 E50 58 1miTTasd
11.458.568 90 RIOSEELTD
117578 ]
P et e R Cre g 8317 Slafsses
202523 28meET
1153348 &1 S 8087183
15T 1230411 5
ia 800 000005 e s
X MR AT MEES T
a3 0300 s
55510158 5508411
13020020 TEAN T
153230000 1 080875 5
1.884.197 55 10473515
10000030 TEaal
ATRAEE L4163

Porto Alegre (31) 2121-0500

Rip de lanasiro (21) 2165-9885

Cunvidoria OB00 605 BEBE
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1.1.2.1. Os limites estabelecidos na tabela acima corresponderdo sempre ao maior valor

entre o “Valor Histérico” e o valor decorrente do resgate das respectivas cotas, pelos Clientes
Antigos,

Taxa de Administracio

1.1.3. Caberd ao AGENTE AUTONOMO remuneracgo de 50% [cinquenta por cento) da taxa
de administracdo do(s) fundo(s) e clube(s), quando os Clientes Antigos realizarem novas aplicacdes e
que excedam os valores estabelecidos na tabela 1.1.2, nos Produtos ofertadas pela CONTRATANTE.

1.1.4. Cabers a0 AGENTE AUTONOMO remuneragio de 70% (setenta por cento) da taxa de
administracdo dos(s) fundo(s) e clube(s) geradas pelos recursos dos Clientes Antigos, cujos valores
estdo dispostos na tabela 1.1.2., bem como quando os Clientes Antigos resgatarem as cotas dos
fundo(s) ou clube(s) e migrarem referidos recursos para outro Produto ofertado pela CONTRATANTE
ou ainda para 0 mesmo Produto, respeitando os limites estahelecidos na referida tabela.

1.1.5. Cabera ao AGENTE AUTONOMO rem uneragdo de 70% (setenta por cento) da taxa de
administracdo de quaisquer produtos da CONTRATANTE geradas por quaisquer recursos (antigos ou
novos) do cliente FUNDACAQ VIVA DE PREVIDENCIA, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 18.868.955,/0001-
20,

1.1.6 Cabera ao AGENTE AUTONOMO remuneragdo de 100% (cem por cento) do valor recebido pela
CONTRATANTE a titulo de taxa de administracio do GF FIC DE FI EM RENDA FIXA IMA-B, inscrito no
CNPJ sob o n? 19.391.026/0001-36 geradas pelos recursos de Clientes do Agente Auténomo (noves
ou antigos).

1.1.6.1 Os efeitos da cldusula 1.1.6 acima retroagem a data de 01/05/2016.

Toxa de Performance

1.1.7. Caberd ao AGENTE AUTONOMO remuneraciio de 30% (trinta por cento) da taxa de
performance do(s) fundo(s) e clube(s) geradas pelos recursos de todos os Clientes [Antigas e Novos).

1.1.8. Caberd ao AGENTE AUTONOMO remuneragio de 70% (setenta por cento) da taxa de
performance de quaisquer produtos da CONTRATANTE geradas por guaisquer recursos (antigos ou
novos) do cliente FUNDAGAQ VIVA DE PREVIDENCIA, inscrito no CNPJ/MF sob o n? 18.868.955/0001-
20.

Taxa de Distribuiciio

1.2. Caberd ao AGENTE AUTONOMO remuneragdo de 45% (quarenta e cinco por cento) do valor da
taxa global de administracdo de todo e qualquer fundo gerido pela BRASIL PLURAL GESTAO DE
RECURSOS LTDA. e distribuido pela CONTRATANTE, apos deduzidos os tributos incidentes,

1.3. Cabera ao AGENTE AUTONOMO remureragdo de 100% (cem por cento)] do valor recebido pela
CONTRATANTE a titulo de taxa de distribui¢io de todo e qualquer fundo gerido pela BRPP GESTAO
DE PRODUTOS ESTRUTURADOS LTDA. e distribuido pela CONTRATANTE, apos deduzidos os tributos
incidentes.

530 Paulo {13) 2137-8858 Perta Alegre (51) 2121-9500 Rio de Janelre {31} 2165-9995 Duwidaria 0800 605 BE8E
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L4. Entende-se como receita liquida a receita bruta, decrescida dos tributos incidentes, quais sejam
PIS, COFINS, IS5 e outros tributos que vierem a ser devidos por forga da legislacdo tributaria
competentea,

1.5. A remuneragio do AGENTE AUTONOMO sers calculada diariamente, ou conforme o caso, a cada
operacao realizada, sendo paga por més e por periodo vencido até o 152 (décimo quinto) dia util do
més subsequente.

1.6. Os pagamentos devidos decorrentes deste Contrato serdo efetuados pela CONTRATANTE
diretamente ao AGENTE AUTONOMO, na conta indicada abaixor

Dados da Conta Corrente do AGENTE AUTONOMO:

Banco: 341

Agéncia: 0267

Conta Corrente: 177219

Rio de Janeiro, 18 de junho de 2018

Emwﬁ: Li.u.gia MLWJ;W%%{’#// o

GERACAO FUTURO CORREFORA DE VALORES 5.A. RAFAEL LIBMAN

PEREIRA 4,
EVM%%%TOR PROCURADOR
-';'

GRID AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTO EIRELI
Testemunhas: =
1) 2 BB M e S AP IESS
— B i . L
Nome: Nome: Do ) fonalo S M e
CPF/MF: ,g[’ézﬁ:g%ggﬁ CPFIMF: 253 G20 A0 o)

CPF 391.904.008.28
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Brasil

Claritas Administracao de Recursos Ltda.

Avalia¢do de Qualidade de Gestor

2017 2018 2019 2020 2021
Indicadores (R$ milhées)
Ativos Sob Gestéo 5.150 4.994 7.759 12.789 9.072
Captagdo Liquida 2.405 (648) 2.137 4.751 (3.520)
Tipo de Fundo (% AUM)
Renda Fixa 4,4% 3,1% 1,5% 1,5% 1,4%
Multimercado 61,8% 69,2% 69,7% 73,8% 71,0%
Acoes 4,4% 4,6% 6,1% 9,2% 8,7%
Private Equity 8,8% 9,2% 9,1% 7,7% 8,7%
Outros 20,6% 13,8% 13,6% 7,7% 10,1%
Tipo de Investidor (% AUM)
Varejo 26,1% 24,8% 29,2% 17,4% 14,9%
Private 39,7% 30,7% 21,2% 17,9% 16,1%
Corporate 4,3% 6,5% 3,5% 7,2% 2,1%
Fundos de Pensao 9,4% 15,1% 20,4% 17,9% 23,5%
Investidores Estrangeiros 12,4% 5,8% 3,5% 11,0% 13,0%
Seguradoras 7,6% 16,0% 13,4% 10,0% 13,1%
Outros 0,6% 1,1% 8,9% 18,6% 17,3%

Fundamentos da Avaliacdo

Avaliagdo: MQ1.br (Excelente)

Aavaliagdo MQ1.br da Claritas Administragdo de Recursos Ltda. (Claritas) é baseada principalmente
em: (i) processo de investimento disciplinado e bem estabelecido; (i) suporte e monitoramento da
Principal Financial Group, Inc (Principal, PFG ou Controlador), além do compartilhamento de
expertise global entre as subsididrias do grupo; (iii) equipe de profissionais experientes; e (iv)
consistentes resultados ajustados ao risco de seus fundos. Consideramos que os maiores desafios
da Claritas sdo: a manutencdo do desempenho ajustado ao risco de seus fundos e crescimento
considerando o ambiente competitivo.

Visdo Geral

Gestora de Recursos

Sediada em S&o Paulo, a Claritas foi fundada em 1999, sendo uma das gestoras pioneiras na
industria de investimentos no Brasil. Desde 2012 faz parte do PFGC, que atua no ramo de seguros e
gestdo de recursos ao redor do mundo. A Principal foi fundada em 1879 e esta entre as maiores
gestora de recursos do mundo com USS 741 bilhdes de ativos sob gestdo. Atualmente, a Claritas
possui 90 fundos, incluindo masters, divididos entre fundos multimercados, a¢des, renda fixa,
investimentos alternativos e fundos quantitativos. Em 31 de marco de 2022, os ativos sob gestdo
da Claritas totalizaram R$ 9.2 bilhdes.


http://www.moodyslocal.com/country/br
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Fator 1- Atividades de Gestdo de Investimentos

Estrutura de Investimento:

A estrutura de gestdo da Claritas é composta por trés grupos principais chamados de: Gestdo de Fundos de Investimento, Gestdo de
Patriménio e Gestdo de Produtos Alternativos. Os portfolio managers e equipes de gestdo se reportam ao Chief Investment Officer (CIO)
ou ao Chief Alternative Investment Officer (CAIO), que supervisionam a gestdo de todas as carteiras, presidem os Comités de
Investimento, e monitoram a aderéncia dos objetivos, das diretrizes e das estratégias das carteiras.

A Claritas possui uma ampla grade de produtos complementares para atender diversos tipos de clientes, composta por fundos macro,
long short, long bias, agdes direcional, quantitativo, fundos focados no mercado internacional, crédito privado, structured timber funds
(fundos florestais) e wealth management, além de produtos de menor risco focados em clientes institucionais.

O processo de investimento disciplinado da Claritas baseia-se na combinacdo de analise top-down e bottom-up, alinhada com escolhas
de ativos que produzam alpha estaveis e significativos a médio e longo prazo. A analise de cenarios macro é desenvolvida com a intera¢do
de varios times de investimento com diferentes especializagdes. Na composicao dos portifolios a gestora procura por ativos que possuam
fundamentos sustentaveis, valores atrativos e por protecdes (hedge) para preservagdo de capital. Além disso, s&o empregadas regras
rigidas de construgdo de portfolio e intenso controle de riscos.

A Claritas se beneficia da presenca global da Principal, com opera¢des em 25 paises, sendo que o time de gestdo e a economista chefe
tém acesso direto a equipes analogas em todos esses paises, o que permite tomadas de decisdo mais amparada por perspectivas do
cendrio internacional por analistas especialistas na economia e politica de seus respectivos paises. Além disso o time de gestdo
quantitativa local, conta com a interacdo de mais 32 profissionais da Global Sistematic Solution — Principal Global Equities (CSS).

Dentro do contexto de analise e investimentos, a Claritas realiza uma série de comités, nos quais sdo realizados regularmente revisdes
dos portifélios, discussdes macroecondmicas do Brasil e do mundo, avaliagdo de ativos, monitoramento de indicadores e dados
econdmicos e avaliagdes de riscos.

Para o monitoramento dos riscos, exposicdo, concentracdo e cendrios de estresse, a gestora utiliza softwares que permitem um
monitoramento de perto e em tempo real, as diretrizes estabelecidas e os limites de exposicdo, como Value at Risk (VaR, BVaR), Expected
Short Fall, e diversos cendrios de estresse e liquidez.

Infraestrutura de Investimentos:

A Claritas possui uma infraestrutura de investimento robusta, e recentemente efetuou mudancas de alguns servicos e servidores para
nuvem, automacdo de processos e centralizagdo dos documentos. Conta com testes de Business Continuity, Disaster Recovery Plans e Call
Tree, 0s quais sdo realizados anualmente a fim de garantir a eficiéncia dos planos elaborados para comunicagdo, contingéncia e
recuperacdo de desastres.

Adicionalmente, a Claritas realiza back-ups didrios, mensais e anuais. Os diarios sdo sobrepostos mensalmente, no dia correspondente
do més seguinte, enquanto os mensais sdo armazenados por sete anos. Assim sendo, avaliamos que a Claritas possui uma baixa exposi¢ao
ao risco de interrupgao das atividades.

Estrutura Organizacional:

A equipe da Claritas é composta por 67 profissionais dos quais 24 estdo diretamente ligados as atividades de gestdo. Consideramos que
a gestora conta com um time qualificado de profissionais com ampla experiéncia de mercado. Observamos que a gestora tem
apresentado baixa rotatividade dos funcionarios nos ultimos anos o que, portanto, sugere que os mecanismos de retencdo sdo efetivos.

No que se refere a remuneragdo dos funcionarios, além da remuneragdo mensal, existe um plano de participagdo dos resultados, sujeito
ao cumprimento de metas da empresa e a avaliagdes individuais. A distribuicdo é baseada em key performance indicators (KPls),
ponderado pelo resultado corporativo, da area e individual. Os funciondrios da Claritas sdo remunerados pelo desempenho dos fundos
frente aos seus pares e ao benchmark, pela métrica net customer cash flow (NCCF), resultados financeiros e combinagdo da captacdo
liquida com a taxa atrelada aos respectivos aportes e resgates (revenue generation). Além disso, cada integrante da equipe recebe um
multiplicador por desempenho individual que s&o distribuidos via bonus pool. Adicionalmente, os executivos chaves da empresa possuem
mecanismos de diferimento do bénus e de non-compete. O valor diferido fica aplicado em fundos da Claritas e fica retido pelo prazo de
24 meses.
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Fator 2 - Resultados dos Investimentos

Habilidade de Gestao e Risco:

As pontuacgdes de Habilidade de Gestdo e Risco da gestora sdo fortes, fruto de um desempenho ajustado ao risco de seus fundos
consistentemente acima da média ao longo do periodo analisado para a maioria dos segmentos, geralmente superando seus benchmarks
e pares locais. Na analise do periodo dos ultimos trés anos findo em marco de 2022, o desempenho ajustado ao risco dos fundos do
segmento A¢des Mercado Local e Crédito Privado estava no nivel mais alto da nossa escala. O desempenho dos segmentos Long Short,
Multimercado e Multimercado Alta Volatilidade se manteve no 3¢ quintil, indicando que as performances ajustadas ao risco foram
proximas aquelas da mediana dos respectivos segmentos. Ja no segmento Previdéncia Multimercado, o desempenho permaneceu no 22
quintil, refletindo uma performance consistentemente acima do benchmark e de grande parte dos pares locais. No agregado, o
desempenho ajustado ao risco dos fundos da Claritas é muito forte e sustenta a avaliagdo MQ1.br.

Figura 1 - Performance relativa

Ac¢des Mercado Local Long Short Multimercado Multimercado Alta Vol Previdéncia Multimercado Crédito Privado
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A Moody's observa que a avaliagdo leva em consideragdo fundos que podem cobrar taxas diferentes, tém estratégias e benchmarks diferentes, ou que podem ter como
alvo tipos distintos de investidores. Como resultado, a Moody's reconhece que um fundo que foi reduzido a um segmento pode ndo competir diretamente com outro
dentro do mesmo segmento. Com base em uma combinagdo das seguintes métricas: Information Ratio, Merton Skill, Alfa, Sharpe Ratio, Beta e Maximum Drawdown.
Detalhes adicionais no Anexo 1. Fonte: Moody's Local

Fator 3 - Perfil Financeiro

Niveis e Estabilidade de Receitas e Rentabilidade:

A Claritas se beneficia do suporte financeiro implicito da Principal, que sugere em uma forte capacidade de financiar suas operagdes em
caso de necessidade, bem como de financiar projetos futuros. Em termos de receita, a Claritas possui pouca volatilidade devido ao mix
balanceado de produtos que vem apresentando crescimento consistente ao longo dos anos. Por outro lado, as margens de lucros
operacionais sdo moderadas quando comparadas a outras gestoras independentes. Dito isso, as margens apresentadas sdo préximas
daquelas de gestoras afiliadas a outros grupos financeiros.

Organizagdo Corporativa:

A Claritas é sujeita ao monitoramento operacional de politicas e praticas globais implementados pelo controlador que inclui riscos,
compliance e tecnologia. Adicionalmente, a Claritas se beneficia na contratagdo de ferramentas e softwares disponibilizados pela Principal
ou contratados em melhores condi¢des através de negocia¢des em maior escala. Também se beneficia nas distribui¢des de produtos, ja
que ha venda de produtos geridos localmente para o publico estrangeiro por intermédio da Principal ou o contrario - oferta de fundos
geridos no exterior pela Principal para investidores locais, incluindo estratégias, como Real Estate, nas quais a Principal tem reputagdo e
expertise. Além de atuar na industria de investimentos a Principal possui receitas provenientes de seguros, especialmente seguro de vida
nos Estados Unidos.

Ativos sob Gestao:

A Claritas tem registrado crescimento dos ativos sob gestdo ao longo dos anos, bem como captagdes liquidas geralmente positivas,
mesmo diante de ambientes econémicos conturbados. Em 2020 e 2021, a gestora apresentou um forte crescimento e em seguida uma
queda nos ativos sob gestdo. Esse movimento é explicado, em grande medida, pelas consequéncias da pandemia e um aumento da
aversdo ao risco e consequente mudanca na alocagdo de ativos dos investidores

3 18 de julho de 2022 Relatoério de Avaliagdo - Claritas Adminstracao de Recursos Ltda.
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Figura 2 — Evolugdo dos ativos sob gest&o
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Fonte: Claritas Administradora de Recursos Ltda.

Figura 3 — Ativos sob gestdo Figura 4 — Ativos por tipo de investidor
Por tipo de fundo — dezembro de 2021 Por tipo de investidor — dezembro de 2021
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Fonte: Claritas Administradora de Recursos Ltda. Fonte: Claritas Administradora de Recursos Ltda.

Fator 4 - Servico ao Cliente
Retencdo e Reposicdo de Clientes:

Consideramos que A Claritas tem uma retencdo de clientes forte, com moderada variabilidade, assemelhando-se ao comportamento de
seus pares. A taxa de reposicdo, medida pelo percentual de resgates que sdo substituidos por novas aplicagdes, também apresentam
niveis fortes.

Outras Consideracdes

O que Poderia Alterar a Avalia¢do - Para Cima:

» A avaliacdo da Claritas estd classificada em MQ1.br, nivel mais elevado da nossa escala de Avaliagdo de Qualidade de Gestor de
Investimentos

O que Poderia Alterar a Avaliacdo - Para Baixo:

» Diminuicdo significativa dos ativos sob gestao, de forma desproporcional ao que ocorrer na industria de fundos
» Desempenho ajustado ao risco se deteriorar em relagdo aos benchmarks e pares

» Mudangas significativas nos processos da gestora que aumentem o0s riscos operacionais

» Declinio no nivel de suporte da controladora

4 18 de julho de 2022 Relatorio de Avaliagdo - Claritas Adminstragédo de Recursos Ltda.
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Anexo: Avaliacdo de Desempenho dos Fundos

Amostra de Fundos
O banco de dados Economatica inclui um grande nimero de fundos mutuos ativos (acima de 30.000), e selecionamos uma amostra de
fundos que atenderam a alguns critérios pré-determinados para uso em nossa analise de desempenho histdrico:

1. Categorias dos Fundos: restringimos a amostra as categorias de fundos mutuos mais populares entre os investidores e selecionamos
0s seguintes segmentos: A¢des Mercado Local, A¢des Exterior, Long Short, Multimercado, Multimercado Alta Vol, Renda Fixa Curto Prazo,
Renda Fixa, Crédito Privado, Fundo de Fundos, Previdéncia Renda Fixa e Previdéncia Multimercado.

2. Tipo de fundos: fundos master e fundos exclusivos ndo sao considerados em nossa analise.
3. Tempo de Existéncia: consideramos apenas fundos mutuos com pelo menos trés anos de historico.

4. Tamanho do Fundo: somente fundos com um patriménio minimo de R$ 25 milhdes em nossa Ultima avaliagdo foram incluidos na
amostra.

Ap6s o processo de filtragem ficamos com uma amostra de 7.371 fundos.

Por conta do emprego desses critérios, podem haver diferengas entre os volumes analisados dos ativos sob gestdo dos segmentos e 0s
volumes totais dos ativos sob gestdo dos mesmos.

Avaliacdo de Desempenho

Analisamos o desempenho histérico de retorno ajustado ao risco alcangado por produtos individuais ou carteiras representativas de
fundos similares em todos os ativos oferecidos pela gestora. A analise abrange um periodo de trés anos. Os resultados sdo agregados,
comparados a um universo de produtos geridos de forma semelhante, e pontuados com base em classificagdes de quintil. A classificagdo
da gestora em cada segmento é a pontuagdo média de todas as métricas de desempenho ponderadas por ativos sob gestao.

No caso de resultados de desempenho ajustado ao risco, calculamos a média de trés anos do indice de Sharpe usando taxas de retorno
total mensais para uma amostra representativa das carteiras. A média do Indice de Sharpe ¢ entdo comparada com uma distribuicdo dos
Indices de Sharpe estratificados em quintis para os pares locais.

De forma semelhante, estendemos esta forma de andlise para outras medidas de risco importantes, que incluem Maximum Drawdown,
Beta e R2. Para isso, adicionamos medidas de habilidade de gestdo, que incluem medidas importantes como Alpha, Information Ratio e
Habilidade de Gest&o (“Merton Skill").

Medidas Basicas Usadas para Avaliar Resultados de Investimento, Risco e Habilidade do Gestor:
Alpha mede a diferenca entre o retorno efetivo de um fundo e seu desempenho esperado, dado seu nivel de risco (conforme medido
pelo beta). Pode ser utilizado para mensurar a “habilidade” de um gestor de fundos.

Beta é uma medida da volatilidade de um fundo em relagdo ao mercado, o que para agdes nos EUA, por exemplo, pode ser representado
pelo indice S&P 500.

O indice Sharpe mede o retorno ajustado ao risco do fundo. E o retorno médio da carteira superior a taxa livre de risco dividida pelo
desvio-padrdo da carteira.

R?, ou o valor R-quadrado, é a fracdo de variancia da variavel dependente que ¢ explicada pela variancia da variavel independente.

O Information Ratio é a razdo do retorno em excesso de um gestor (Alpha) dividido pelo desvio padrao daquele excesso de retorno. £
uma medida do valor adicionado por um gestor ativo.

O Maximum Drawdown é o pior periodo de desempenho peak-to-valley para um fundo ou outro veiculo de investimento,
independentemente de o drawdown consistir ou ndo por meses consecutivos de desempenho negativo.

O Merton Skill ¢ uma medida da habilidade de market timing que inclui um indice entre apostas malsucedidas e bem-sucedidas em
mercados em queda (“down market”, em inglés).
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Estrutura Analitica utilizada na avaliacao referenciada neste Relatério de Avaliacao

»  Estrutura Analitica de Avaliagdo de Qualidade de Gestor de Investimentos, publicada em 24 de junho de 2021, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendacdo de compra, venda, ou negociagao.
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© 2022 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. e/ou suas licenciadas e afiliadas (em conjunto, “MOODY'S"). Todos os direitos reservados.

OS RATINGS DE CREDITO ATRIBUIDOS PELAS AFILIADAS DE RATINGS DE CREDITO DA MOODY'S SAO AS OPINIOES ATUAIS DA MOODY'S SOBRE O RISCO FUTURO RELATIVO DE
CREDITO DE ENTIDADES, COMPROMISSOS DE CREDITO, DIVIDA OU VALORES MOBILIARIOS EQUIVALENTES A DIVIDA, DE MODO QUE OS MATERIAIS, PRODUTOS, SERVIGCOS E AS
INFORMACOES PUBLICADAS PELA MOODY'S (COLETIVAMENTE “PUBLICAGCOES") PODEM INCLUIR TAIS OPINIOES ATUAIS. A MOODY'S DEFINE RISCO DE CREDITO COMO O
RISCO DE UMA ENTIDADE NAO CUMPRIR COM AS SUAS OBRIGACOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS NA DEVIDA DATA DE VENCIMENTO E QUAISQUER PERDAS FINANCEIRAS
ESTIMADAS EM CASO DE INADIMPLEMENTO (“DEFAULT"). VER A PUBLICAGAO APLICAVEL DA MOODY'S RELACIONADA AOS SIMBOLOS E DEFINIGOES DE RATINGS DE CREDITO
PARA MAIS INFORMACOES SOBRE OS TIPOS DE OBRIGACOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS ENDEREGADAS PELOS RATINGS DE CREDITO DA MOODY'S INVERTORS SERVICE. OS
RATINGS DE CREDITO NAO TRATAM DE QUALQUER OUTRO RISCO, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO A: RISCO DE LIQUIDEZ, RISCO DE VALOR DE MERCADO OU
VOLATILIDADE DE PREGOS. OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES E OUTRAS OPINIOES CONTIDAS NAS PUBLICAGOES DA MOODY'S NAO SAO DECLARAGOES SOBRE FATOS
ATUAIS OU HISTORICOS. AS PUBLICACOES DA MOODY 'S PODERAO TAMBEM INCLUIR ESTIMATIVAS DO RISCO DE CREDITO BASEADAS EM MODELOS QUANTITATIVOS E
OPINIOES RELACIONADAS OU COMENTARIOS PUBLICADOS PELA MOODY'S ANALYTICS, INC. E/OU SUAS AFILIADAS. OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIACOES, OUTRAS
OPINIOES E PUBLICAGOES NAO CONSTITUEM OU FORNECEM ACONSELHAMENTO FINANCEIRO OU DE INVESTIMENTO. OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY'S, AS
AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E PUBLICACOES NAO CONFIGURAM E NAO PRESTAM RECOMENDAGOES PARA A COMPRA, VENDA OU DETENGAO DE UM DETERMINADO
VALOR MOBILIARIO. OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY'S, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E PUBLICAGOES NAO CONSTITUEM RECOMENDACOES SOBRE A ADEQUACAO
DE UM INVESTIMENTO PARA UM DETERMINADO INVESTIDOR. A MOODY'S ATRIBUI SEUS RATINGS DE CREDITO, SUAS AVALIAGOES E OUTRAS OPINIOES, E DIVULGA AS SUAS
PUBLICAGOES ASSUMINDO E PRESSUPONDO QUE CADA INVESTIDOR FARA O SEU PROPRIO ESTUDO, COM A DEVIDA DILIGENCIA, E PROCEDERA A AVALIAGAO DE CADA VALOR
MOBILIARIO QUE TENHA A INTENGAO DE COMPRAR, DETER OU VENDER.

OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY'S, SUAS AVALIACOES, OUTRAS OPINIOES E PUBLICAGOES NAO SAO DESTINADOS PARA O USO DE INVESTIDORES DE VAREJO E SERIA
IMPRUDENTE E INADEQUADO AOS INVESTIDORES DE VAREJO USAR OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIACOES, OUTRAS OPINIOES OU PUBLICACOES DA MOODY 'S AO TOMAR
UMA DECISAO DE INVESTIMENTO. EM CASO DE DUVIDA, O INVESTIDOR DEVERA ENTRAR EM CONTATO COM UM CONSULTOR FINANCEIRO OU OUTRO CONSULTOR
PROFISSIONAL.

TODAS AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO ESTAO PROTEGIDAS POR LEI, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS DIREITOS DE AUTOR, E NAO PODEM SER COPIADAS,
REPRODUZIDAS, ALTERADAS, RETRANSMITIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS, REDISTRIBUIDAS OU REVENDIDAS OU ARMAZENADAS PARA USO SUBSEQUENTE PARA
QUALQUER UM DESTES FINS, NO TODO OU EM PARTE, POR QUALQUER FORMA OU MEIO, POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO PREVIO, POR ESCRITO, DA
MOODY'S.

OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E PUBLICAGOES DA MOODY'S NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA
REFERENCIA (“BENCHMARK"), JA QUE ESTE TERMO E DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATORIOS E PORTANTO NAO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE
POSSA RESULTAR QUE SEJAM CONSIDERANDOS REFERENCIAS (BENCHMARK).

Toda a informagdo contida neste documento foi obtida pela MOODY'S junto de fontes que esta considera precisas e confiaveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou
mecanico, bem como outros fatores, a informagdo contida neste documento ¢ fornecida no estado em que se encontra (“AS IS"), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for.
A MOODY'S adota todas as medidas necessarias para que a informagao utilizada para a atribuicdo de ratings de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a
MOODY'S considera confidveis, incluindo, quando apropriado, terceiros independentes. Contudo, a MOODY'S ndo presta servicos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar
ou confirmar, de forma independente, as informagoes recebidas nos processos de ratings de crédito ou na preparagéo de suas publicagoes.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e seus administradores, membros dos érgaos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licencas e fornecedores ndo aceitam
qualquer responsabilidade perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou
relacionados com a informag&o aqui incluida ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informagao, mesmo que a MOODY'S ou os seus administradores, membros dos érgéos sociais,
empregados, agentes, representantes, titulares de licencas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas
ndo se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra em que o instrumento financeiro relevante ndo seja objeto de um rating
de crédito especifico atribuido pela MOODY'S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e seus administradores, membros dos érgaos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licencas e fornecedores ndo aceitam
qualquer responsabilidade por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatérios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo
fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de responsabilidade que, para que nao subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou
fora do controle da, MOODY'S ou de seus administradores, membros de érgéo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licencas ou fornecedores, decorrentes ou
relacionadas com a informagao aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informacao.

A MOODY'S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A
QUALQUER FIM ESPECIFICO DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIACAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA,
PELAMOODY'S.

A Moody's Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody's Corporation (“MCO"), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos
de divida (incluindo obrigag6es emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissorias e papel comercial) e de ages preferenciais
classificadas pela Moody's Investors Service, Inc., acordaram, antes da atribui¢do de qualquer rating de crédito, pagar & Moody's Investors Service, Inc., para fins de avaliagdo de ratings
de crédito e servicos prestados por esta agéncia, honorarios que poderao ir desde US$1.000 até, aproximadamente, US$5.000,000. A MCO e a Moody's Invertors Sevices também
mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito da M Moody's Invertors Sevices e de seus processos de ratings de crédito. Sdo incluidas
anualmente no website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation Policy” informages acerca de certas
relagées que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody's Invertors Sevices e
que também informaram publicamente a SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participacdo societaria maior que 5% na MCO.

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenca para Servicos Financeiros Australiana da afiliada da
MOODY's, a Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme
aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients"), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao
continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usudrio declara e garante a MOODY'S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que no ira, nem a
entidade que representa irg, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contetido a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei
Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody's é uma opinido em relagdo a idoneidade crediticia de uma obrigacao de divida do emissor e ndo diz respeito as acoes do
emissor ou qualquer outro tipo de valores mobiliarios disponiveis para investidores de varejo.
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Termos adicionais apenas para o Japao: A Moody's Japan K.K. (“MJKK") é agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da Moody's Group Japan G.K., que por sua vez é integralmente detida
pela Moody's Overseas Holdings Inc., uma subsidiaria integral da MCO. A Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ") é uma agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da MJKK. A MSF) ndo é uma
Organizagdo de Rating Estatistico Nacionalmente Reconhecida (“NRSRO"). Nessa medida, os ratings de crédito atribuidos pela MSF) sdo Ratings de Crédito Nao-NRSRO. Os Ratings de Crédito
N&o-NRSRO sdo atribuidos por uma entidade que ndao é uma NRSRO e, consequentemente, a obrigacao sujeita aos ratings de crédito ndo sera elegivel para certos tipos de tratamento nos

termos das leis dos E.U.A. A MJKK e a MSF] sdo agéncias de rating de crédito registadas junto a Agéncia de Servicos Financeiros do Jap&o (“Japan Financial Services Agency”) e os seus ndmeros
de registo sdo “FSA Commissioner (Ratings) n° 2 e 3, respectivamente.

A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicavel) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo obrigacdes emitidas por entidades privadas e entidades publicas
locais, outros titulos de divida, notas promissérias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel) acordaram, com antecedéncia a atribui¢do
de qualquer rating de crédito, pagar & MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel), para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servicos prestados pela agéncia, honorarios que poderdo ir desde
JPY100.000 até, aproximadamente, JPY550.000,000.

A MJKK e a MSF) também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatorios japoneses.
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DADOS CADASTRAIS DE CONSULTOR DE VALORES MOBILIARIOS

ERNESTO DE MORAES LEME NETO

CPF :151.413.438-12

Data de Registro :03/03/2009

Situagédo :EM FUNCIONAMENTO NORMAL
Website :

Formulario de Referéncia

Né&o existem consultores dos quais ele é diretor.

Fale com a CVM

Sistemas CVM

Mapa de Sistemas (/?mapa)

* Voitar

Aviso Legal: A fim de preservar a disponibilidade das informagdes ao publico em geral, este servico possui limites de acessos simultadneos e quantidade de
consultas ao site em um determinado periodo de tempo. Caso seja percebido algum tipo de bloqueio, o intervalo entre as consultas deve ser ampliado.

Além disso, o servigo controla dinamicamente a liberagdo ou bloqueio de acesso e consulta através de uma lista de enderecgos IP ou dominios Internet, classificando

a origem como confiavel ou ndo-confiavel.
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DADOS CADASTRAIS DE PREST.

CVM - Dados Cadastrais

* Voltar

SERVIGOS DE ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS

Nao ha fundo(s)
administrado(s) por este
administrador

Ha fundo(s) gerido(s)
por este administrador

CLARITAS ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA

CNPJ

Denominacdo Comercial

Endereco

Cidade

UF

CEP

DDD

FAX

DDD

TEL

DIRETOR DIRETOR RESPONSAVEL
DIRETOR DISTRIBUICAO DE COTAS DE FI:
Data de Registro
Situacéao

Website

Categoria

Formulario de Referéncia

https://sistemas.cvm.gov.br/?CadGeral

:03.987.891/0001-00

:AVENIDA BRIGADEIRO FARIA LIMA 4221 4° ANDAR - ITAIM
:SAO PAULO

:SP

:04538-133

11

:2131-4930

111

:2131-4900

:HELDER RODRIGUES DA CUNHA SOARES

ERNESTO DE MORAES LEME NETO

:05/07/2007

:EM FUNCIONAMENTO NORMAL
:WWW.CLARITAS.COM.BR

: Gestor de Carteira

Fale com a CVM

al
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DADOS CADASTRAIS DE PREST. SERVICOS DE ADMINISTRAGCAO DE CARTEIRAS

HELDER RODRIGUES DA CUNHA SOARES

CPF 1 133.314.798-88

Data de Registro : 14/11/2002

Situacéo : EM FUNCIONAMENTO NORMAL
Website :

Categoria : Gestor de Carteira

Prest. Servigos de Administracao de Carteiras na qual ele é Diretor
CLARITAS ADMINISTRACAO DE RECURSQOS LTDA

Fale com a CVM

Mapa de Sistemas (/?mapa)

* Voitar
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consultas ao site em um determinado periodo de tempo. Caso seja percebido algum tipo de bloqueio, o intervalo entre as consultas deve ser ampliado.

Além disso, o servigo controla dinamicamente a liberagdo ou bloqueio de acesso e consulta através de uma lista de enderecgos IP ou dominios Internet, classificando
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