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SM' e DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

TiTULOS PUBLICOS NA CURVA 26,9% 43.459.256,42 42.718.764,31
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/01/2022 Tx 5.72) 4,5% 7.234.032,68 7.109.362,82
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 22/02/2022 Tx 5.73) 9,5% 15.295.343,12 15.031.629,34
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 05/10/2021 Tx 5.02) 3,3% 5.269.916,70 5.182.102,54
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 15/10/2021 Tx 5.10) 3,3% 5.356.475,68 5.266.871,18
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 21/10/2021 Tx 5.373) 3.2% 5.232.840,45 5.144.134,80
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 28/12/2021 Tx 5.379) 3,1% 5.070.647,79 4.984.663,63

FUNDOS DE RENDA FIXA 45,3% 73.202.136,85 69.268.159,67
Banrisul Absoluto 0,5% 863.203,09 A 634.801,53
Banrisul Foco IDKA 2 1,6% 2.536.876,60 2.474.271,53
Banrisul Foco Referenciado IMA-B 1,3% 2.073.172,43 2.013.814,63 B Titulos Publicos 26,87% Investimentos no Exterior 3,81%

BB FIC Prev. Alocacdo Ativa Retorno Total RF 6,1% 9.878.496,52 9.745.855,66 Bl Fundos de Renda Fixa 45,26% W Fundos Multimercado 9,16%
M Fundos de Renda Variavel 14,88% M Contas Correntes 0,02%

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 1,6% 2.518.441,58 2.494.406,14
BB FIC Previdenciario IMA-B 5 2,0% 3.221.086,33 3.140.112,49
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 0,1% 203.645,94 201.895,13
BB Previdenciario Crédito Privado IPCA llI 2,8% 4.469.000,74 4.352.260,02
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 2,5% 4.101.371,72 3.981.534,51
7.1,b 31,41%
Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA 3,0% 4.919.449,07 4.793.548,14
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 4,3% 6.917.463,95 6.743.065,53 7.,a 26,87%
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 0,2% 349.051,52 346.055,42
Caixa FIC Brasil Disponibilidades 0,0% 9.628,13 V¥ 10.007,41 81 13,36%
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa 9,1% 14.781.168,71 14.660.339,91
Caixa RS Titulos Publicos 6,7% 10.820.239,88 A 8.218.107,56 7.0l 11,10%
Itati FIC Institucional Optimus Renda Fixa 0,3% 515.348,33 508.088,64 0
10,1 9,16%
Itat Referenciado Institucional Renda Fixa 0,3% 516.539,03 511.859,65
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B 0,9% 1.444.214,05 1.401.752,28 7.V.b . 2,76%
Sicredi Referenciado Institucional IRF-M 1 1,9% 3.063.739,23 3.036.383,49
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 14,9% 24.059.496,39 23.732.289,70 9, It l 2,44%
BB FIA Energia 1,4% 2.296.531,77 2.117.316,72
8,1 1,51%
BB FIA Governanga 3,0% 4.836.424,50 4.558.534,37
BB FIC FIA Valor 4,7% 7.601.809,74 7.222.969,54 9,1l I 1,37%
Caixa FIC FIA Multigestor 4,3% 6.875.770,38 6.541.599,07
It Now Fundo de indice Ibovespa 0,9% 1.452.840,00 V¥ 2.372.790,00 Disp. Fin.  0,02%
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
It Now Fundo de indice IFNC
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
BB FIA ESG BDR Nivel |
BB FIA Mirae Asset Asia Great Consumer Hedge IE
BB FIA Nordea Global Climate and Environment IE
Caixa FIA Institucional BDR Nivel 1
FUNDOS MULTIMERCADO
BB FIC Juros e Moedas Multimercado
BB Previdenciario Multimercado
Caixa Bolsa Americana Multimercado
Caixa Multimercado RV 30
Sicredi Bolsa Americana Multimercado
CONTAS CORRENTES
Banco do Brasil
Banrisul
Caixa Econémica Federal
Itat Unibanco
Sicredi

TOTAL DA CARTEIRA

A\ Entrada de Recursos 4. Nova Aplicacao

Relatério IEP - MARCO - 2022

14,9%
0,6%
3,8%
1,2%
0,5%
0,9%
1,3%
9,2%
0,7%
1,1%
4,1%
2,4%
0,9%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

100,0%

24.059.496,39
996.120,00
6.166.677,16
1.864.993,18
830.109,95
1.389.427,97
2.082.146,06
14.818.550,28
1.063.454,79
1.713.313,61
6.612.644,48
3.939.159,46
1.489.977,94
34.616,74
19,76

56,47
34.527,51

13,00

161.740.733,84

W Saida de Recursos

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

23.732.289,70
919.080,00
6.410.301,81
1.947.613,94
862.437,40
1.428.819,67
2.171.430,80
14.331.329,93
1.053.447,37
1.693.233,85
6.323.691,60
3.836.668,03
1.424.289,08
35.500,84

19,76

35.481,08

156.496.346,26

W Resgate Total

[l Titulos Publicos 26,87%

M Fundos de Renda Fixa 45,26% M Fundos Multimercado 9,16%
M Fundos de Renda Variavel 14,88% M Contas Correntes 0,02%

7,1,b

7.1, a

81

7.1, a

10,1

7,V,b

9,

8 Il

9,1

Disp. Fin.

31,41%

26,87%

13,36%

11,10%

9,16%

2,76%

2,44%

1,51%

1.37%

0,02%

Investimentos no Exterior 3,81%



CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

TITULOS PUBLICOS NA CURVA

NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/01/2022 Tx 5.72)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 22/02/2022 Tx 5.73)
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 05/10/2021 Tx 5.02)
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 15/10/2021 Tx 5.10)
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 21/10/2021 Tx 5.373)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 28/12/2021 Tx 5.379)

FUNDOS DE RENDA FIXA

Banrisul Absoluto

Banrisul Foco IDKA 2

Banrisul Foco IMA Geral

Banrisul Foco Referenciado IMA-B

BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB FIC Previdenciario Alocacdo Ativa

BB FIC Previdenciario IMA-B 5

BB FIC Previdencirio Titulos Publicos IRF-M 1
BB Previdenciario Crédito Privado IPCA Il

BB Previdenciério Titulos Plblicos IMA-B

BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M
Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

Caixa FIC Brasil Disponibilidades

Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa
Caixa RS Titulos Publicos

Itadi FIC Institucional Optimus Renda Fixa
Itati Referenciado Institucional Renda Fixa
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B
Sicredi Liquidez Empresarial Referenciado Renda Fixa

Sicredi Referenciado Institucional IRF-M 1
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252.862,65

30.761,22
54.784,47
56.004,73
55.771,69
55.540,54

157.499,76

14.434,42
590,83
(5.648,97)
(16.298,60)
18.435,43
672,64
3.206,49
2.385,01
1.223,15
1.122,72
(30.646,77)
(7.750,68)
891,41
6.025,41
(5.216,81)
10.282,77
1.525,74
96.447,22
39.202,47
2.993,14
4.171,31
(10.258,17)
7.739,42
21.970,18

RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

335.106,97

78.656,13
35.432,89
54.767,51
55.963,61
55.656,72
54.630,11

676.568,75

61.670,06
27.154,87
9.599,29
64.763,44
16.394,58
40.029,83
32.762,69
1.477,41
44.157,46
21.131,62
54.323,39
70.127,54
2.490,15
158,51
117.180,66
71.979,02
4.913,80
4.968,55
7.145,79

24.140,09

740.492,11

124.669,86
263.713,78
87.814,16
89.604,50
88.705,65
85.984,16

1.207.586,51

12.253,67
62.605,07
59.357,80
132.640,86
24.035,44
80.973,84
1.750,81
116.740,72
119.837,21
125.900,93
174.398,42
2.996,10
79,61
120.828,80
91.430,65
7.259,69
4.679,38
42.461,77

27.355,74

1.328.461,73

234.087,21
299.146,67
197.366,14
201.572,84
200.134,06
196.154,81

2.041.655,02

88.358,15
90.350,77
(5.648,97)
52.658,49
215.839,73
41.102,66
43.236,32
116.121,54
4.451,37
162.020,90
110.322,06
(7.750,68)
181.115,73
250.551,37
(5.216,81)
15.769,02
1.763,86
334.456,68
202.612,14
15.166,63
13.819,24
39.349,39
7.739,42
73.466,01



CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
BB FIA Energia
BB FIA Governanga
BB FIC FIA Valor
Caixa FIC FIA Multigestor
It Now Fundo de indice Ibovespa
It Now Fundo de Indice IFNC

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

BB FIA ESG BDR Nivel |

BB FIA Mirae Asset Asia Great Consumer Hedge IE

BB FIA Nordea Global Climate and Environment IE

Caixa FIA Institucional BDR Nivel 1
FUNDOS MULTIMERCADO

BB FIC Juros e Moedas Multimercado

BB Previdenciario Multimercado

Caixa Bolsa Americana Multimercado

Caixa Multimercado RV 30

Sicredi Bolsa Americana Multimercado

TOTAL
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1.236.052,36

53.844,20
283.815,35
257.597,43
358.765,38
156.030,00
126.000,00

(714.090,68)

(125.666,04)
(57.342,52)
(278.634,84)
(252.447,28)
(321.470,50)
7.322,19
15.047,10
(361.690,21)
98.885,08
(81.034,66)

610.853,59

RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

(93.850,62)
(9.817,12)
36.263,66

(26.563,08)
(88.064,08)
2.520,00
(8.190,00)
(366.436,89)
(118.852,97)
6.250,67
(87.456,87)
(166.377,72)
(109.876,08)
7.461,43
12.217,97

(135.279,74)
36.520,83

(30.796,57)

441.512,13

1.406.184,24
179.215,05
277.890,13
378.840,20
334.171,31
159.027,55
77.040,00
(243.624,65)
(82.620,76)
(32.327,45)
(39.391,70)
(89.284,74)
487.220,35
10.007,42
20.079,76
288.952,88
102.491,43
65.688,86

3.597.858,56

2.548.385,98
223.242,13
597.969,14
609.874,55
604.872,61
317.577,55
194.850,00
(1.324.152,22)
(327.139,77)
(83.419,30)
(405.483,41)
(508.109,74)
55.873,77
24.791,04
47.344,83
(208.017,07)
237.897,34
(46.142,37)

4.650.224,28



DE INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE DA CARTEIRA, INDICADORES E META ATUARIAL (IPCA +4,91% A.A.) RENTABILIDADE ACUMULADA NO MES

SM' CoNsuLTORIA RENTABILIDADE DA CARTEIRA (%)

CARTEIRA META IMA-G % META %CDl % IMA-G
40 1 m— Carteira 2,24
Janeiro 0,41 0,94 0,73 0,21 44 57 200 — CDI 092
w IMA Geral 1,57
Fevereiro 0,30 1,41 0,75 0,74 21 39 40 = Meta 2,03
3,0 A
Margo 2,24 2,03 0,92 1,57 110 242 143
Abril
Maio 2,0 4
Junho
Julho
1,0 4
Agosto
Setembro
Outubro 0,0 4
Novembro
Dezembro
-1,0
TOTAL 2,96 4,44 2,42 2,54 67 122 117 25 3 7 9 1 15 17 21 23 25 29 31

CARTEIRA x INDICADORES EM 2022 RENTABILIDADE ACUMULADA DESDE DEZEMBRO/2018

60 = Carteira 26,40

— oDl 16,44
55 — IMAGeral 23,03

e Meta 48,47
50

45
40
35
30
25
20
15
10

5

0
Carteira Meta INPC IPCA CDI IRF-M IMA-B IMA Geral dez-18 abr-19 ago-19 dez-19 abr-20 ago-20 dez-20 abr-21 ago-21 dez-21 mar-22
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DE INVESTIMENTOS

SM | RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

TITULOS PUBLICOS NA CURVA BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES%  12M % MES% 12M % MES % 12M %
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/01/2022 Tx 5.72) Sem bench 1,75 87% 1,75 39% - - 0,45 - 0,75 - 129,51 - 0,00 -
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 22/02/2022 Tx 5.73) Sem bench 1,75 87% 1,99 45% - - 0,46 - 0,75 - 129,62 - 0,00 -
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 05/10/2021 Tx 5.02) Sem bench 1,69 84% 3,89 88% - - 0,45 - 0,75 - 120,31 - 0,00 -
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 15/10/2021 Tx 5.10) Sem bench 1,70 84% 3,91 88% - - 0,45 - 0,75 - 121,45 - 0,00 -
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 21/10/2021 Tx 5.373) Sem bench 1,72 85% 3,98 89% - - 0,45 s 0,75 s 125,00 s 0,00 -
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 28/12/2021 Tx 5.379) Sem bench 1,72 85% 3,96 89% - - 0,45 - 0,75 - 125,06 - 0,00 -

FUNDOS DE RENDA FIXA BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES%  12M % MES% 12M % MES % 12M %
Banrisul Absoluto CDI 0,92 45% 2,61 59% 6,67 39% 0,04 0,19 0,06 0,31 55,83 21,70 0,00 0,00
Banrisul Foco IDKA 2 IDKA IPCA 2A 2,53 125% 3,69 83% 8,36 49% 2,74 2,63 4,51 4,32 42,59 5,80 -0,34 2,31
Banrisul Foco Referenciado IMA-B IMA-B 2,95 145% 2,61 59% 3,66 21% 5,38 5,54 8,85 9,11 27,00 2,07 -0,65 -6,58
BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF IMA Geral 1,36 67% 2,23 50% 4,59 27% 1,85 2,36 3,05 3,88 17,85 -3,06 -0,21 -2,40
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa CDI 0,96 48% 2,57 58% 6,77 39% 0,07 0,18 0,12 0,30 72,97 26,03 0,00 -0,00
BB FIC Previdenciario IMA-B 5 IMA-B 5 2,58 127% 3,74 84% 8,38 49% 2,71 2,70 4,46 4,45 43,97 5,65 0,32 2,32
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,87 43% 2,23 50% 4,88 28% 0,67 0,72 1,11 1,19 -3,05 -8,78 -0,08 -0,88
BB Previdenciario Crédito Privado IPCA Il IPCA + 6% 2,68 132% 3,76 85% 8,83 51% 3,27 3,04 5,38 5,01 38,68 5,83 -0,35 2,33
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B IMA-B 3,01 149% 2,76 62% 4,18 24% 5,37 5,57 8,84 9,16 27,88 -1,48 0,62 -6,49
Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA IDKA IPCA 2A 2,63 130% 3,82 86% 8,69 51% 2,94 2,71 4,83 4,46 42,18 6,39 0,37 2,37
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 IMA-B 5 2,59 128% 3,76 85% 8,48 49% 2,69 2,68 4,43 4,40 44,44 5,89 0,31 2,29
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,87 43% 2,22 50% 4,92 29% 0,67 0,72 1,10 1,18 3,15 -8,61 -0,08 -0,87
Caixa FIC Brasil Disponibilidades CDI 0,79 39% 2,04 46% 5,11 30% 0,03 0,15 0,04 0,25 273,10  -34,69 0,00 0,00
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa IMA Geral 0,82 41% 2,32 52% 2,39 14% 0,69 2,09 1,14 3,43 -7,40 -9,99 -0,10 -3,46
Caixa RS Titulos Publicos CDI 0,87 43% 2,59 58% 6,54 38% 0,06 0,19 0,09 0,32 -19,61 17,16 0,00 0,00
Itat FIC Institucional Optimus Renda Fixa cDI 1,43 70% 3,03 68% - - 1,09 - 1,79 - 35,80 - -0,07 -
Itatl Referenciado Institucional Renda Fixa CDI 0,91 45% 2,75 62% 7,41 43% 0,11 0,20 0,19 0,33 6,65 41,75 0,00 0,00
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B IMA-B 3,03 149% 2,80 63% 4,12 24% 5,47 5,53 9,00 9,09 27,56 -1,59 -0,65 -6,45
Sicredi Referenciado Institucional IRF-M 1 IRF-M 1 0,90 44% 2,46 55% 5,57 32% 0,51 0,67 0,83 1,10 1,33 -3,41 -0,03 -0,83

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M% MES%  12M % MES% 12M% MES% 12M%
BB FIA Energia IEE 8,46 418% 10,77 242% 1,75 10% 19,31 17,36 31,84 28,55 27,17 -0,68 3,19 17,92
BB FIA Governanga IGC 6,10 301% 14,11 317% 1,59 9% 20,33 18,90 33,51 31,09 22,21 -0,81 -5,49 23,84
BB FIC FIA Valor Ibovespa 5,24 259% 8,72 196% 6,30 37% 19,81 17,59 32,64 28,93 19,69 0,64 -5,25 -16,40
Caixa FIC FIA Multigestor Ibovespa 5,73 283% 9,65 217% 5,16 -30% 22,28 19,32 36,70 31,78 15,10 2,98 -5,35 27,87
It Now Fundo de indice Ibovespa Ibovespa 5,80 286% 14,57 328% 3,11 18% 20,87 17,19 34,39 28,27 21,17 -0,49 -5,67 -22,65
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DE INVESTIMENTOS

SM | RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M% MES% 12M% MES% 12M% MES% 12M%
It Now Fundo de indice IFNC Ibovespa 7,73 381% 24,13 543% 0,96 6% 25,58 23,05 42,16 37,91 19,51 -0,79 -5,71 -29,37
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M %
BB FIA ESG BDR Nivel | Ibovespa -4,24 -209% -19,26 -433% -5,10 -30% 24,79 18,15 40,76 29,85 -5,17 -3,71 -6,95 -23,58
BB FIA Mirae Asset Asia Great Consumer Hedge IE Ibovespa -3,75 -185% -9,13 -205% -16,56 -96% 27,94 15,55 45,94 25,57 -7,40 -9,35 -10,95 -27,03
BB FIA Nordea Global Climate and Environment IE MSCI World -2,76 -136% -22,59 -508% -10,17 -59% 19,38 17,62 31,88 28,98 -1,66 -5,86 -5,88 -26,35
Caixa FIA Institucional BDR Nivel 1 Sem bench -4,11 -203% -19,62 -441% -7,40 -43% 26,10 18,84 42,91 30,99 -6,15 -4,26 -7,26 -24,69
FUNDOS MULTIMERCADO BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M %
BB FIC Juros e Moedas Multimercado CDI 0,95 47% 2,39 54% 6,26 36% 0,20 0,31 0,33 0,51 21,58 5,87 0,00 -0,08
BB Previdenciario Multimercado CDI 1,19 59% 2,84 64% 6,42 37% 0,96 1,21 1,57 1,99 24,36 2,42 -0,14 -0,41
Caixa Bolsa Americana Multimercado SP 500 4,57 225% -3,05 -69% 20,58 120% 22,48 14,97 37,04 24,63 19,16 6,11 -4,91 -11,79
Caixa Multimercado RV 30 CDI 2,67 132% 6,43 145% 5,71 33% 5,91 5,43 9,72 8,94 25,46 -0,23 -1,15 -5,06
Sicredi Bolsa Americana Multimercado Ibovespa 4,61 228% -3,00 -68% 20,75 121% 22,51 14,99 37,09 24,66 19,28 6,17 -4,90 -11,77
INDICADORES RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M % MES % 12M %
Carteira 2,24 110% 2,96 67% 5,20 30% 4,83 4,02 7,95 6,61 19,48 -1,12 -0,96 -3,55
IPCA 1,62 80% 3,20 72% 11,30 66% - - - - - - - -
INPC 1,71 84% 3,42 77% 11,73 68% - - - - - - - -
CDI 0,92 46% 2,42 55% 6,41 37% 0,03 0,16 - - - - - -
IRF-M 0,84 42% 1,35 30% 2,19 13% 3,94 3,53 6,48 5,81 -1,31 -6,90 -1,34 -4,69
IRF-M 1 0,89 44% 2,28 51% 514 30% 0,68 0,72 1,12 1,18 -3,60 -10,62 -0,07 -0,86
IRF-M 1+ 0,81 40% 0,79 18% 0,56 3% 6,18 5,05 10,17 8,31 -1,08 -6,65 -2,30 -6,84
IMA-B 3,07 152% 2,87 65% 4,50 26% 5,48 5,55 9,03 9,12 27,91 -1,85 -0,62 -6,37
IMA-B 5 2,61 129% 3,81 86% 8,72 51% 2,75 2,68 4,53 4,41 43,52 4,97 -0,31 -2,28
IMA-B 5+ 3,56 176% 1,91 43% 0,35 2% 8,71 8,81 14,34 14,49 21,66 -3,84 -1,42 -11,06
IMA Geral 1,57 77% 2,54 57% 4,91 29% 2,66 2,59 4,38 4,26 17,38 -3,28 -0,41 -2,87
IDKA 2A 2,54 125% 3,88 87% 9,10 53% 2,99 2,85 4,92 4,69 38,44 5,40 -0,36 -2,54
IDKA 20A 4,00 197% 0,37 8% -7,51 -44% 14,06 14,30 23,15 23,52 15,85 -5,64 -3,04 -18,89
IGCT 6,19 305% 14,52 327% 2,55 15% 20,60 19,04 33,94 31,32 18,48 -0,30 -5,50 -23,55
IBrX 50 5,43 268% 15,47 348% 4,13 24% 20,91 19,44 34,45 31,99 15,74 0,27 -6,19 -23,43
Ibovespa 6,06 299% 14,48 326% 2,89 17% 20,35 18,95 33,53 31,17 18,27 -0,13 -5,40 -22,94
META ATUARIAL - IPCA +4,91% A.A. 2,03 4,44 17,21

S&o apresentadas apenas as informacdes dos fundos que possuem histérico completo no periodo.
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Introducao

O risco estad associado ao grau de incerteza sobre um inves-
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. A
tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas
mais tradicionais de analise de risco, que serdo brevemente ex-
plicadas a seguir.

Volatilidade Anualizada

Volatilidade é o nome que se d ao Desvio Padrdo dos retor-
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto
os retornos diarios se afastam do retorno médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior
risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio.

Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em média, se
afastam em 4,0175% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses. Como base para comparacdo, o IRF-M, que tende a ser
menos volatil, apresentou um coeficiente de 3,53% no mesmo
periodo. Ja o IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatili-
dade, ficou com 5,55% em 12 meses.

Value at Risk - VaR (95%)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrdo
dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribui¢do normal.

Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses,
estima-se com 95% de confianca que, se houver uma perda
de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 6,6091%. No
mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 5,81%, e o IMA-B de
9,12%.

Draw-Down

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor maximo alcan¢ado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde
gue a desvalorizacdo comeca até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negativo o nUmero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down
igual a zero, indica que ndo houve desvaloriza¢cdo do ativo ao
longo do periodo avaliado.

Analisando os ultimos 12 meses, percebe-se que a maior
queda ocorrida na Carteira foi de 3,5518%. Ja os indices IRF-M
e IMA-B sofreram quedas de 4,69% e 6,37%, respectivamente.
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Beta

Avalia a sensibilidade da Carteira em relacdo ao risco do mer-
cado como um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%.
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
exposicdo ao total desse risco.

Ou seja, nos uUltimos 12 meses, estima-se que a carteira esta
exposta a 18,8310% do risco experimentado pelo mercado.

Tracking Error

Mensura o qudo aderente a Carteira é ao seu Benchmark,
nesse caso, representado pela Meta do Instituto. Vistos os re-
tornos dos ultimos 12 meses, pode-se afirmar que ha 66% de
chance de que o retorno diario da Carteira fique entre 0,2537%
e -0,2537% da Meta.

Sharpe

Quantifica a relagdo entre a Volatilidade da Carteira e seu re-
torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior exposi¢do ao
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou a rentabilidade da Carteira no periodo.

Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos
de risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade
1,1208% menor que aquela realizada pelo CDI.

Treynor

Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
no calculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
¢ada pelo mercado.

Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
exp0bs foram convertidos em uma rentabilidade 0,0151% menor
que a do mercado.

Alfa de Jensen

E uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma
boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi-
tivo. Valores préximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
sdo neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente negativo aponta que o risco da Carteira ndo tem
se convertido em maiores retornos.

RETORNO

MEDIDA NO MES
Volatilidade Anualizada 4,8316
VaR (95%) 7,9522
Draw-Down -0,9648
Beta 21,8883
Tracking Error 0,3044
Sharpe 19,4828
Treynor 0,2709
Alfa de Jensen 0,0080

3 MESES

3,9561
6,5091
-1,9128
19,6255
0,2474
3,5292
0,0448

-0,0276

12 MESES
4,0175

6,6091
-3,5518
18,8310
0,2537
-1,1208
-0,0151

-0,0024

Em geral, ha uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo:
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda)
mais elevado. O gréfico representa as métricas dessa correlacdo para
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita

indicam maior risco.
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

O Stress Test é comumente utilizado para mensurar como
situacBes de estresse no mercado podem vir a impactar uma
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de
risco ndo estatistica, esse teste é indicado como um comple-
mento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e
VaR, por exemplo.

Em geral, o teste é formulado em duas etapas. A primeira
consiste na elaboragdo de um cenario de estresse em que sao
aplicados choques exdgenos aos fatores de risco que influen-
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do
cendrio de estresse sobre os investimentos, como é apresen-
tado na tabela “Stress Test” ao lado.

Contabilizamos os retornos mensais, dos Ultimos 24 me-
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo
e, entdo, construimos um cendrio hipotético no qual todos os
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi-
lidades experimentadas ao longo do periodo.

Visando uma apresentagdo mais concisa, agrupamos os re-
sultados por fatores de risco, que sdo os indices aos quais 0s
ativos estdo vinculados. A coluna Exposi¢do denota o percen-
tual do Patriménio da Carteira que esta atrelado a cada um
desses fatores.

m——— Carteira == [MA-B === ]RF-M

abr-21 mai-21 jun-21 jul-21 ago-21 set-21
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RESULTADOS DO CENARIO

As duas colunas mais a direita mostram o impacto do ce- FATORES DE RISCO EXPOSICAO
nario de estresse, em reais e em percentual do patrimdnio, 2 249
estimados para um intervalo de um més a partir do periodo IRF-M 24%
atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao cena- IRF-M 0,00%
rio projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco ,
incorreriam em ganhos ao Instituto. IRF-M 1 2,24%

No més atual, a maior exposi¢do da Carteira é em IMA-B, IRF-M 1+ 0,00%
com 37,86% de participa¢do. Dado o cenario de estresse, ha- Caréncia Pré 0.00%
veria uma perda de R$818.919,99 nos ativos atrelados a este —ER
indice. IMA-B 37.86%

No cenario como um todo, o Instituto perderia IMA-B 4719%

. - , 0}
R$9.991.506,17, equivalente a uma queda de 6,18% no pa-
trimonio investido. IMA-B 5 6,27%

Ja o grafico abaixo ilustra a trajetéria da Volatilidade Mensal IMA-B 5+ 0.00%
Anualizada da Carteira, em comparag¢do com dois indices do
mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre- Caréncia Pos 26,88%
senta volatilidade mais elevada. IMA GERAL 15,25%

Devido a relagdo intrinseca entre o risco e o retorno dos .
ativos, a0 mesmo tempo que estar exposto a uma maior L8 Ik
volatilidade traz a possibilidgdie de retornos ’ma.is eIev§do§, IDKA 2 IPCA 461%
aumenta-se também a exposi¢do ao risco. Dai a importancia
de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun- IDkA 20 IPCA 0,00%
tura do mercado. Outros IDkA 0,00%

FIDC 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS 0,00%
FUNDOS PARTICIPAGOES 0,00%
FUNDOS DI 17,67%
8,0 F. Crédito Privado 0,00%
Fundos RF e Ref. DI 10,08%
Multimercado 7,58%
OUTROS RF 2,76%
6,0 RENDA VARIAVEL 19,61%
Ibov., IBrX e IBrX-50 13,06%
Governanga Corp. (IGC) 0,00%
Dividendos 0,00%
4,0
Small Caps 0,00%
Setorial 1,42%
Qutros RV 5,14%
20 TOTAL 100,00%

out-21

nov-21

dez-21

jan-22

fev-22 mar-22

-14.987,51  -0,01%
0,00  0,00%
-14.987,51  -0,01%
0,00  0,00%

0,00  0,00%
-818.919,99  -0,51%
-564.447,68  -0,35%
-182.012,60  -0,11%
0,00  0,00%
-72.459,71  -0,04%
-317.804,65  -0,20%
-108.582,89  -0,07%
-108.582,89  -0,07%
0,00  0,00%

0,00  0,00%

0,00  0,00%

0,00  0,00%

0,00  0,00%
-1.360.087,25  -0,84%
0,00  0,00%
-1.259,81  -0,00%
-1.358.827,44  -0,84%
-90.937,15  -0,06%
-7.280.186,73  -4,50%
-4.787.920,76  -2,96%
0,00  0,00%

0,00  0,00%

0,00  0,00%
-582.896,12  -0,36%
-1.909.369,86  -1,18%
-0.991.506,17  -6,18%




CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

Banrisul Absoluto

Banrisul Foco IDKA 2

Banrisul Foco Referenciado IMA-B

BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB FIC Previdenciario IMA-B 5

BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1

BB Previdenciario Crédito Privado IPCA Il

BB Previdenciério Titulos PUblicos IMA-B

Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

Caixa FIC Brasil Disponibilidades

Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa

Caixa RS Titulos Publicos

Itatl FIC Institucional Optimus Renda Fixa

Itati Referenciado Institucional Renda Fixa

Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B

Sicredi Referenciado Institucional IRF-M 1
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIA Energia

BB FIA Governanga

BB FIC FIA Valor

Caixa FIC FIA Multigestor

It Now Fundo de indice Ibovespa

It Now Fundo de indice IFNC
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

BB FIA ESG BDR Nivel |

BB FIA Mirae Asset Asia Great Consumer Hedge IE

BB FIA Nordea Global Climate and Environment IE

Caixa FIA Institucional BDR Nivel 1
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21.743.480/0001-50
21.007.180/0001-03
16.844.890/0001-58
35.292.588/0001-89
13.077.418/0001-49
03.543.447/0001-03
11.328.882/0001-35
14.091.645/0001-91
07.442.078/0001-05
14.386.926/0001-71
11.060.913/0001-10
10.740.670/0001-06
14.508.643/0001-55
23.215.097/0001-55
05.164.364/0001-20
40.635.061/0001-40
00.832.435/0001-00
11.087.118/0001-15
19.196.599/0001-09

02.020.528/0001-58
10.418.335/0001-88
29.258.294/0001-38
30.068.224/0001-04
21.407.758/0001-19
11.961.094/0001-81

21.470.644/0001-13
37.174.262/0001-82
28.578.936/0001-13
17.502.937/0001-68

Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral

Geral

Geral
Geral
Geral
Geral
Geral

Geral

Geral
Qualificado
Quialificado

Geral

LIQUIDEZ E CUSTOS DAS APLICACOES

Conversao Liquidez Taxa Adm Caréncia
D+0 D+0 0,15 Nao ha
D+0 D+1 0,20 N&o ha
D+1 D+1 0,50 Nao ha
D+3 D+3 0,30 N&o ha
D+0 D+0 0,20 Nao ha
D+1 D+1 0,20 N&o ha
D+0 D+0 0,10 N&o ha

D+30 D+30 0,20 Néo ha
D+1 D+1 0,20 N&o ha
D+0 D+0 0,20 Néo ha
D+0 D+0 0,20 N&o ha
D+0 D+0 0,20 Néo ha
D+0 D+0 0,80 N&o ha
D+0 D+0 0,40 Néo ha
D+0 D+0 0,20 N&o ha
D+0 D+1 0,50 Néo ha
D+0 D+0 0,18 N&o ha
D+0 D+1 0,18 Néo ha
D+0 D+1 0,18 N&o ha

Conversao Liquidez Taxa Adm Caréncia
D+1 D+3 2,00 Né&o ha
D+0 D+0 1,00 N&o ha

D+30 D+32 2,00 Né&o ha
D+23 D+25 1,50 Néo ha
D+0 D+2 0,30 Né&o ha
D+0 D+2 0,60 Néo ha

Conversao Liquidez Taxa Adm Caréncia
D+1 D+4 0,50 Nao ha
D+1 D+7 0,30 N&o ha
D+1 D+5 0,30 N&o ha
D+1 D+3 0,70 N&o ha

Taxa Performance
N&o ha
N&o ha
Né&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
Ndo ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha

20% exc CDI
N&o ha
N&o ha
N&o ha

Taxa Performance
Né&o ha
N&o ha

20% exc Ibov
Né&o ha
Né&o ha
N&o ha

Taxa Performance
Né&o ha
N&o ha
Né&o ha

N&o ha



SMI:ee LIQUIDEZ E CUSTOS DAS APLICAGOES

FUNDOS MULTIMERCADO Conversao Liquidez Taxa Adm Caréncia Taxa Performance
BB FIC Juros e Moedas Multimercado 06.015.368/0001-00 Geral D+1 D+1 0,50 N&o ha 20% exc CDI
BB Previdenciario Multimercado 10.418.362/0001-50 Geral D+0 D+4 0,60 N&o ha N&o ha
Caixa Bolsa Americana Multimercado 30.036.235/0001-02 Geral D+0 D+1 0,80 N&o ha N&o ha
Caixa Multimercado RV 30 03.737.188/0001-43 Geral D+1 D+3 1,00 N&o ha N&o ha
Sicredi Bolsa Americana Multimercado 24.633.818/0001-00 Geral D+0 D+1 0,30 N&o ha N&o ha

Considerando o patrimodnio total do Instituto, seu prazo de resgate esta dividido da seguinte maneira: 73,13% até 90 dias; 26,87% superior a 180 dias.
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DE INVESTIMENTOS

SMI MOVIMENTACOES

DATA VALOR MOVIMENTO ATIVO DATA VALOR MOVIMENTO ATIVO

03/03/2022 1.145,62 Aplicagdo Caixa FIC Brasil Disponibilidades 03/03/2022 1.044.292,60 Resgate It Now Fundo de indice Ibovespa

04/03/2022 2.218.532,99 Aplicacao Caixa RS Titulos Publicos 07/03/2022 3.000,00 Resgate Caixa FIC Brasil Disponibilidades

07/03/2022 22.654,68 Aplicagdo Banrisul Absoluto 08/03/2022 5.183,12 Resgate Caixa FIC Brasil Disponibilidades

07/03/2022 5.000,00 Aplicacdo Caixa FIC Brasil Disponibilidades 16/03/2022 83,98 Resgate Caixa FIC Brasil Disponibilidades

07/03/2022 346.282,69 Aplicagdo Caixa RS Titulos Publicos 17/03/2022 1.099.699,95 Resgate Banrisul Absoluto

08/03/2022 1.044.292,60 Aplicagdo Banrisul Absoluto 17/03/2022 575,98 Resgate Caixa FIC Brasil Disponibilidades

08/03/2022 2.295,04 Aplicagdo Caixa FIC Brasil Disponibilidades 17/03/2022 1.134.384,90 Resgate It Now Fundo de indice Ibovespa

08/03/2022 18.788,15 Aplicagdo Caixa RS Titulos Publicos 24/03/2022 12.613,05 Resgate Caixa RS Titulos Publicos

15/03/2022 1.099.699,95 Aplicagao It Now Fundo de indice Ibovespa 30/03/2022 885.484,34 Resgate Banrisul Absoluto

21/03/2022 1.134.384,90 Aplicagdo Banrisul Absoluto 31/03/2022 56,47 Resgate Caixa FIC Brasil Disponibilidades

31/03/2022 60.289,11 Resgate Caixa RS Titulos Publicos
TOTALIZACAO DAS MOVIMENTAGOES MOVIMENTACOES DE RECURSOS POR iNDICES (DURANTE O MES, EM R$ MILHOES)
Aplicag¢des 5.893.076,62 40 —
Resgates 4.245.663,50 273
saldo 1.647.413,12 20
00 - - - - - - - - - - - - (1,08)
3 5 8 5 3
: 3 I 2 § : & ¢& s g 3 g 3 s £ B
o] BB E s £ 3 3 s 2 =z E & & = 2 & =
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SMI:ee. ENQUADRAMENTO EM RELAGAO A RESOLUGAO 4.963/2021 E A P1 2022

GESTOR CNPJ ART.21  PATRIMONIO SOB GESTAO % PARTICIPAGAO
Banrisul Corretora 93.026.847/0001-26 Sim 13.950.979.883,58 004 )
Caixa DTVM - 42.040.639/0001-40 48,47%
BB Gestdo DTVM 30.822.936/0001-69 Sim 1.417.519.884.185,90 000 Vv
Caixa DTVM 42.040.639/0001-40 Sim 31.394.526.735,62 018
Confederacdo Sicredi 03.795.072/0001-60 Nao 52.884.821.249,23 001 VvV ~
BB Gestdo DTVM - 30.822.936/0001-69 38,89%
Itati Unibanco 60.701.190/0001-04 Sim 301.408.507.089,25 000 Vv

Obs.: Patrimonio em 02/2022, o mais recente divulgado pela Anbima na data de publicacdo desse relatério.

O % Participacdo denota o quanto o RPPS detém do PL do Gestor, sendo limitado a 5% pelo Art. 20. O Art. 21 indica se a instituicdo

atende ao disposto no inciso | do paragrafo 2°, sendo necessario que ou o gestor ou o administrador do fundo respeite a regra. Confederagdo Sicredi - 03.795.072/0001-60 5,07%

Banrisul Corretora - 93.026.847/0001-26 4,63%

2,94%

Itati Unibanco - 60.701.190/0001-04

Caixa Econdmica Federal - 00.360.305/0001-04 48,47%

BB Gestdo DTVM - 30.822.936/0001-69 38,89%

Sicredi - 01.181.521/0001-55 I 5,07%
Banrisul Corretora - 93.026.847/0001-26 I 4,63%
Itati Unibanco - 60.701.190/0001-04 I 2,94%
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

Banrisul Absoluto

Banrisul Foco IDKA 2

Banrisul Foco Referenciado IMA-B

BB FIC Prev. Alocagdo Ativa Retorno Total RF
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB FIC Previdenciario IMA-B 5

BB FIC Previdencidrio Titulos Publicos IRF-M 1
BB Previdenciario Crédito Privado IPCA IlI

BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B
Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

Caixa FIC Brasil Disponibilidades

Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa
Caixa RS Titulos Publicos

Itadi FIC Institucional Optimus Renda Fixa
Itati Referenciado Institucional Renda Fixa
Sicredi FIC Referenciado Institucional IMA-B
Sicredi Referenciado Institucional IRF-M 1

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIA Energia
BB FIA Governanga
BB FIC FIA Valor
Caixa FIC FIA Multigestor
It Now Fundo de indice Ibovespa
It Now Fundo de indice IFNC
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
BB FIA ESG BDR Nivel |
BB FIA Mirae Asset Asia Great Consumer Hedge IE
BB FIA Nordea Global Climate and Environment IE

Caixa FIA Institucional BDR Nivel 1
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21.743.480/0001-50
21.007.180/0001-03
16.844.890/0001-58
35.292.588/0001-89
13.077.418/0001-49
03.543.447/0001-03
11.328.882/0001-35
14.091.645/0001-91
07.442.078/0001-05
14.386.926/0001-71
11.060.913/0001-10
10.740.670/0001-06
14.508.643/0001-55
23.215.097/0001-55
05.164.364/0001-20
40.635.061/0001-40
00.832.435/0001-00
11.087.118/0001-15
19.196.599/0001-09

02.020.528/0001-58
10.418.335/0001-88
29.258.294/0001-38
30.068.224/0001-04
21.407.758/0001-19
11.961.094/0001-81

21.470.644/0001-13
37.174.262/0001-82
28.578.936/0001-13
17.502.937/0001-68

7,1, b
7,1,b
7,1,b
7,1, a
7,1, a
7,1,b
7,1,b
7,V, b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7.1, a
7,1,b
7,1,b
7,1, a
7.1, a
7,1, a
7.1, a

8|
8,1
8, |
8,1
8, Il
8,1l

9, 1l
9,1l
9,1l
9, Il

3.351.003.154,01
1.280.075.989,32
80.620.811,54
3.936.333.550,68
8.356.230.168,64
6.475.752.452,47
5.022.847.839,72
627.529.326,08
6.731.035.549,75
10.820.442.688,05
11.602.279.538,38
5.633.845.930,29
862.837.732,74
9.043.444.595,41
395.841.327,97
519.224.681,16
2.282.543.250,44
436.619.163,62
341.012.407,72

316.918.167,58
1.088.008.450,35
1.195.349.878,36
848.423.172,75
4.115.387.908,05
524.609.831,25

1.643.600.457,77
5.570.662.968,00

767.208.872,19
2.671.897.209,12

0,53
1,57
1,28
6,11
1,56
1,99
0,13
2,76
2,54
3,04
4,28
0,22
0,01
9,14
6,69
0,32
0,32
0,89
1,89

1,42
2,99
4,70
4,25
0,90
0,62

1,15
0,51
0,86
1,29

0,03
0,20
2,57
0,25
0,03
0,05
0,00
0,71
0,06
0,05
0,06
0,01
0,00
0,16
2,73
0,170
0,02
0,33
0,90

0,72
0,44
0,64
0,81
0,04
0,179

0,11
0,01
0,18
0,08

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

Sim
Sim
Sim

Sim

93.026.847/0001-26
93.026.847/0001-26
93.026.847/0001-26
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
60.701.190/0001-04
60.701.190/0001-04
03.795.072/0001-60
03.795.072/0001-60

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
42.040.639/0001-40
60.701.190/0001-04
60.701.190/0001-04

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
42.040.639/0001-40

93.026.847/0001-26
93.026.847/0001-26
93.026.847/0001-26
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
60.701.190/0001-04
60.701.190/0001-04
01.181.521/0001-55
01.181.521/0001-55

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
00.360.305/0001-04
60.701.190/0001-04
60.701.190/0001-04

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
00.360.305/0001-04
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SMI:ee. ENQUADRAMENTO EM RELAGAO A RESOLUGAO 4.963/2021 E A P1 2022

FUNDOS MULTIMERCADO

BB FIC Juros e Moedas Multimercado 06.015.368/0001-00 10, 1 17.061.073.059,43 0,66 0,01 Sim 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 v
BB Previdenciario Multimercado 10.418.362/0001-50 10,1 311.358.405,30 1,06 0,55 Sim 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 v
Caixa Bolsa Americana Multimercado 30.036.235/0001-02 10, 1 2.963.569.112,96 4,09 0,22 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04 v
Caixa Multimercado RV 30 03.737.188/0001-43 10,1 1.165.338.700,61 2,44 0,34 Sim 42.040.639/0001-40 00.360.305/0001-04 v
Sicredi Bolsa Americana Multimercado 24.633.818/0001-00 10, 1 259.262.574,44 0,92 0,57 Sim 03.795.072/0001-60 01.181.521/0001-55 v

Art. 18 retrata o percentual do PL do RPPS que esté aplicado no fundo, cujo limite é de 20%. Art. 19 denota o percentual do PL do fundo que o RPPS detém, sendo limitado a 5% em fundos enquadrados no Art. 7V, e de 15% para os demais.
Ambos os Art. 18 e 19 ndo se aplicam aos fundos enquadrados no Art. 7 I. Art. 21 aponta se o administrador ou o gestor atende as exigéncias, estando destacado o CNPJ da institui¢do caso ela ndo atenda.
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SMVS-:e ENQUADRAMENTO EM RELAGAO A RESOLUGAO 4.963/2021 E A P1 2022

ENQUADRAMENTO SALDO EM R$ % CARTEIRA % LIMITE RESOLUGAO % LIMITE Pl 2022 O IEP comprovou adogdo de melhores praticas de gestdo previdenciaria a Secretaria de Previdéncia,
ao NIVEL | de aderéncia na forma por ela estabelecidos.

7,1 94.245.985,66 58,28 1000 1000
7,1,a 43.459.256,42 26,88 1000 1000
7.1b ST AR 1000 v 1000 v +/ Enquadrada em relagdo a Resolugdo CMN 4.963/2021.
7,1, ¢ - 0,00 1000 1000 + Enquadrada em relagdo a Politica de Investimento vigente.
7.1 - 0,00 5,0 v 5,0 v
Al 17.946.406,87 11,10 65,0 v 65,0 v
7,1, a 17.946.406,87 11,10 650 650
7,11, b - 0,00 65,0 v 65,0 v
7,V - 0,00 200 V 200 V
7,V 4.469.000,74 2,76 150 150
7.V, a - 0,00 5,0 v 5,0 v
7,V,b 4.469.000,74 2,76 5,0 v 5,0 v
7.V, c - 0,00 50 50
ART.7 116.661.393,27 72,14 1000 V 100,0 v
8 1 21.610.536,39 13,36 35,0 v 35,0 v
8, 1l 2.448.960,00 1,51 35,0 v 35,0 v
ART. 8 24.059.496,39 14,88 35,0 v 35,0 v
9,1 - 0,00 100 100
9,1 2.219.537,92 1,37 10,0 v 10,0 v
9,1 3.947.139,24 2,44 10,0 v 10,0 v
ART. 9 6.166.677,16 3,81 10,0 v 10,0 v
10, | 14.818.550,28 9,16 100 100
10, Il - 0,00 50 50
10, 11 - 0,00 5,0 v 5,0 v
ART. 10 14.818.550,28 9,16 15,0 v 15,0 v
ART. 11 - 0,00 50 50
ART. 12 = 0,00 100 100
ART. 8, 10E 11 38.878.046,67 24,04 35,0 v 35,0 v
PATRIMONIO INVESTIDO 161.706.117,10

Obs.: Para fins de enquadramento, sdo desconsideradas as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e poupanca.
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O més de marco foi bastante volatil para os mercados globais, com questdes ge-
opoliticas ainda dominando o noticiario econdmico, apés o estouro da guerra na
Ucrania no final de fevereiro. Ainda, sinaliza¢des por parte do Federal Reserve
(Fed) de um aperto monetario mais forte nos Estados Unidos também afetaram
significativamente os mercados no periodo. No cenario doméstico, a inflacdo e
a politica monetaria seguiram em destaque, com medidas de estimulo pressio-
nando a inflacdo esperada para os meses seguintes, enquanto discussdes acerca
de medidas para reduzir o preco dos combustiveis continuaram a pesar sobre o
risco fiscal.

O conflito entre Ucrania e RUssia perdurou por todo o més, gerando incertezas
sobre o cenario econdmico mundial e levando a uma maior volatilidade dos mer-
cados globais no periodo. Ao longo de mar¢o, as duas nag8es realizaram repetidas
rodadas de negociagles, na tentativa de chegar a um acordo de cessar-fogo, mas
sem avancos significativos. Paises ocidentais aprofundaram suas san¢8es a RuUs-
sia, ainda mirando na sua capacidade de financiamento e nos oligarcas do pais, na
tentativa de reduzir o apoio ao lider Vladmir Putin. Estados Unidos e Reino Unido
chegaram a interromper a compra de petréleo russo, acentuando os efeitos in-
flacionarios das san¢8es aplicadas até entdo. Dessa forma, o conflito contribuiu
para um aumento nas expectativas de inflacdo, conforme os mercados sentiam
os efeitos das sanc¢des e da reducdo de exportacdes por parte dos dois paises
envolvidos, que passaram a pressionar ainda mais o nivel de precos.

Além da pressao advinda da guerra, indices de inflagdo dos Estados Unidos apon-
taram para uma continuidade no processo de aceleracdo inflacionaria nos meses
anteriores a margo, levando a uma conjuncdo de fatores que aumentaram as pre-
ocupacdes com a inflacdo do pais. O indice de Precos ao Consumidor (CPI) de
fevereiro ficou 7,9% acima do mesmo més em 2021, enquanto o indice de Precos
do Consumo das Familias (PCE) aumentou 6,4% na mesma base de comparacao.

Em meio a esse cenario inflacionario e ao aumento de incertezas causado pelo
conflito no leste europeu, o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) decidiu
por aumentar a taxa de juros dos Estados Unidos em 0,25 ponto percentual em
sua reunido realizada no més, levando-a a banda de 0,25% a 0,50%, e dando o
pontapé inicial no aperto monetario do pais. Em seu comunicado, o comité ex-
pressou forte preocupacdo com a inflagdo do pais e sinalizou que mais 6 aumentos
de mesma magnitude deveriam ocorrer até o final do ano. No entanto, falas de
dirigentes e do préprio presidente do Fed, Jerome Powell, ao longo dos dias se-
guintes, levaram os mercados a esperarem um aperto de maior magnitude do que
o0 indicado pelo FOMC para 2022.
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Dados de atividade e do mercado de trabalho dos Estados Unidos contribuiram
para a convic¢do de que o Fed teria espaco para fazer esse ajuste monetario si-
nalizado ao longo do més. A producdo industrial subiu 0,5% em fevereiro frente
a janeiro, enquanto as vendas no varejo cresceram 0,3%, ambos indicando um
desempenho forte e positivo da economia do pais neste inicio de ano. Ja a taxa
de desemprego caiu para 3,8% em fevereiro, com criagdo de 678 mil novos postos
de trabalho, indicando que o mercado de trabalho local também seguiu perfor-
mando bem, préximo ao nivel de pleno emprego. A percep¢do de uma economia
aquecida e de um mercado de trabalho com bom desempenho fortaleceram a
percepcao de que o Fed poderia aumentar juros de forma mais intensa ao longo
deste ano.

Na zona do euro, a inflagdo também seguiu em foco, com efeitos mais acentuados
do conflito na Ucrania, devido tanto a sua proximidade quanto a sua dependéncia
de insumos provenientes da Russia, com destaque para insumos energéticos. O
CPl da regido acelerou para alta de 5,9% em fevereiro frente ao mesmo més do ano
anterior, antes de os impactos da guerra serem sentidos. Assim, fortaleceram-se
as expectativas de que a inflagdo ficaria em patamar ainda mais elevado na regidao
a partir do més de marg¢o. Frente a esse cenario, o Banco Central Europeu (BCE)
decidiu em sua reunidao por manter inalterada a taxa de juros da zona do euro,
mas sua comunicagao expressou uma maior preocupacdo com o cenario inflacio-
nario, levando a uma expectativa de antecipac¢do do inicio do seu ciclo de aperto
monetario.

Apesar dos resultados positivos dos indicadores de emprego, os indicadores
econdmicos para a zona do euro divulgados ao longo do més apontaram para
uma atividade enfraquecida no inicio de 2022. A taxa de desemprego caiu para
6,8% em janeiro, enquanto as vendas no varejo subiram apenas 0,2% nesse més
frente a dezembro, e a producao industrial permaneceu estagnada na mesma
base de comparac¢do. No Reino Unido, por outro lado, o desempenho econdmico
se mostrou mais forte para janeiro, com alta de 0,8% no seu Produto Interno
Bruto (PIB) frente a dezembro. Com o acirramento do conflito na Ucrania ao longo
do més, houve uma deterioracdo nas expectativas para a economia europeia no
curto prazo, levando a um maior pessimismo dos mercados em relagdo ao seu
desempenho nos préximos meses.

Distintamente do resto do mundo, na China o maior ponto de aten¢gao em marco
foi a pandemia, que recrudesceu em grande parte do seu territério. Devido a po-
litica de tolerancia zero do governo chinés em relacao a covid-19, diversas regides
sofreram fechamentos ao longo do més, trazendo dificuldades a economia chi-
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nesa e aumentando as incertezas sobre a economia mundial, dadas as ameacas
que os fechamentos traziam as cadeias de producdo.

Dados de atividade mostraram que a economia chinesa ainda estava bastante
aquecida até o més anterior, com a producdo industrial crescendo 7,5% no pri-
meiro bimestre de 2022 frente igual periodo do ano anterior, enquanto as vendas
no varejo aumentaram 6,7%, ambas bem acima das expectativas. O governo da
China seguiu reafirmando seu compromisso de estimular a economia do pais ao
longo deste ano, mantendo o otimismo com o desempenho econémico chinés no
médio prazo, apesar da deterioracdo do cenario de curto prazo trazida tanto pelo
conflito na Ucrania quanto pelo agravamento da pandemia em seu territorio.

Aqui no Brasil, os elevados precos dos combustiveis continuaram nas pautas
do Congresso e do governo em margo, com multiplos projetos de reducao sendo
discutidos na Camara dos Deputados e no Senado. Depois de ser repetidamente
adiada no Senado, a votac¢do do Projeto de Lei dos combustiveis levou a aprovagdo
do texto, que no mesmo dia também ja foi aprovado na Camara dos Deputados,
sendo sancionado no dia seguinte. Com isso, os outros projetos sendo discutidos
paralelamente foram deixados de lado, reduzindo assim o risco fiscal.

Também indo em linha com os esforcos de reduzir a inflagdo, o governo zerou
a aliquota de Imposto de Importagao sobre etanol, café moido, margarina, queijo,
macarrdo, 6leo de soja e agucar, até dezembro de 2022. A escolha desses itens se
deu pelo fato de o etanol ser utilizado como combustivel e fazer parte da compo-
sicao da gasolina vendida nos postos e pelos demais itens estarem entre os com
maior peso dentro do indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), que mede
ainflacdo a quem recebe até 5 salarios minimos. Apesar de reduzir a arrecadagao,
a deterioragdo fiscal causada pela medida foi vista como infima, de forma que
ndo afetou as percep¢des do mercado acerca do cenario fiscal. Ainda segundo
avaliagbes do mercado, o potencial da medida em reduzir a inflagdo era limitado,
de forma que também nao afetou significativamente as expectativas de inflacdo
para 2022, que continuaram a subir durante o més.

Na tentativa de dar algum suporte a economia, o Ministério do Trabalho e Pre-
vidéncia anunciou o programa Renda e Oportunidade, com potencial de injetar
mais de R$ 150 bilhdes na economia brasileira em 2022. As principais medidas
do programa eram a oferta de uma linha de crédito para empreendedores, saque
extraordinario de até R$ 1.000,00 do FGTS, antecipacdo do 13° salario de apo-
sentados e pensionistas do INSS e liberacdo de empréstimos consignados para
quem recebe beneficios assistenciais. Apesar de o projeto elevar ligeiramente as
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projecdes de crescimento econémico para este ano, a deteriora¢do que ele trouxe
para o cenario inflacionario foi significativa, de forma que o projeto contribuiu
para elevacao das proje¢des de inflagdo para este ano.

Em relacdo aos dados divulgados no més, o PIB do 4° trimestre de 2021 registrou
alta de 0,5% frente ao periodo imediatamente anterior, indicando que o fecha-
mento do ano anterior foi melhor do que se antecipava. Com esse resultado, o
PIB cresceu 4,6% em 2021, resultado elevado que se beneficiou de uma base fraca
de comparagao. Assim, ficou claro que em 2021 a economia se recuperou das
quedas ocorridas em 2020 e voltou ao patamar pré-pandémico. Ainda assim, esse
resultado ndo foi suficiente para aumentar o otimismo dos mercados em relacdo
ao desempenho da economia em 2022, dado que o cendrio corrente continuou
sendo de dificuldade para a atividade no curto prazo, devido principalmente ao
patamar contracionista da politica monetaria.

Os indicadores de atividade relativos a janeiro também contribuiram para essa
visdo mais pessimista. A producdo industrial retraiu 2,4% naquele més frente a
dezembro, enquanto o volume de servicos caiu 0,1%. Apenas as vendas no varejo
cresceram nesse base de comparagdo, com alta de 0,8%, porém se beneficiando
de uma base fraca. Com isso, o indice de Atividade Econémica do Banco Central
(IBC-Br) caiu 0,99% em janeiro frente a dezembro, queda maior do que a esperada
pelo mercado, de 0,25%.

Ja em relacdo ao mercado de trabalho, os dados foram majoritariamente posi-
tivos, com registro de criacdo liquida de 328.507 vagas de trabalho formais em
fevereiro, segundo dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(Caged). Ja a taxa de desemprego subiu para 11,2% em janeiro, patamar que foi
mantido em fevereiro, embora com saida de pessoas da forca de trabalho. Como
nesses meses o desemprego geralmente aumenta devido a fatores sazonais, ndo
houve deterioracdo adicional nas expectativas para o mercado de trabalho no
resto do ano.

As expectativas de inflacdo, por outro lado, se deterioraram continuamente ao
longo do més, em especial apés a divulgacdo do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo 15 (IPCA-15), que subiu 0,95% no més, acima dos 0,87% es-
perados pelo mercado. Sem sinais de desaceleracdo, os mercados passaram a
esperar uma inflagdo mais elevada tanto em 2022 quanto em 2023. Frente a
esse cenario, o Comité de Politica Monetaria (Copom) aumentou a taxa Selic em
1 ponto percentual, levando-a a 11,75%, em linha com o que havia comunicado
no seu encontro de janeiro. O comité adiantou que um novo aumento de mesma

20



SMl COMENTARIOS DO MES

DE INVESTIMENTOS

magnitude seria feito em maio, e posteriormente, o Banco Central (BC) sinalizou
que esse seria o Ultimo aumento desse ciclo de alta na taxa de juros e que, por-
tanto, o ciclo se encerraria na reunido seguinte. Apesar das falas do presidente da
autoridade monetaria indicando essa visdo e de comunica¢des do BC apontando
para esse objetivo, grande parte do mercado seguiu prevendo como nivel terminal
da Selic uma taxa acima de 13%, devido principalmente a inflacdo acelerada e a
deterioracdo de expectativas sobre o quadro inflacionario para 2022 e 2023, além
dos riscos fiscais ainda a mesa.

Com todos os acontecimentos que se sucederam no més de marco, em espe-
cial o aumento de incertezas sobre o cenario externo devido a guerra na Ucrania,
0s mercados brasileiros registraram intensa volatilidade no periodo, assim como
os mercados globais. Entretanto, o fechamento do més foi positivo tanto para os
mercados de renda variavel quanto para os de renda fixa. Ambos se favoreceram
de um forte fluxo de entrada de capital estrangeiro, com a bolsa se beneficiando
do aumento nos precos de commodities no mercado internacional, enquanto a
renda fixa foi impulsionada pelo elevado diferencial de juros entre o Brasil e ou-
tras economias. Com isso, o Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira, fechou
mar¢o com alta de 6,06%, enquanto todos os principais indices de renda fixa
também apresentaram desempenho positivo no periodo.
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Parecer Mensal de Acompanhamento da Politica de Investimentos

Marco/2022

A Politica de Investimentos ¢ um dos processos estratégicos do RPPS que direciona
todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos investimentos
dos recursos previdenciarios. Esta prevista na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e representa
instrumento para observancia dos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
diversificacdo, adequagdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia na aplicacdo dos
recursos e na avaliacdo de riscos. Por toda essa relevancia, a Politica de Investimentos deve
ser disponibilizada no site do RPPS, a fim de conferir maior transparéncia e permitir a

consulta de qualquer interessado.

No IEP, a Politica de Investimentos ¢ elaborada pelo Comité de Investimentos, com
auxilio da assessoria financeira, e posteriormente aprovada pelo Conselho de Administragdo.
Cabe ao Conselho Fiscal acompanhar mensalmente a sua execucao. Para o ano de 2022, o
retorno esperado (meta) para as aplicagdes financeiras dos recursos na busca e manutencao
do equilibrio financeiro e atuarial serd de 4,91% (quatro virgula noventa e um por cento),

acrescido da variagdo do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA).

Mensalmente o IEP publica em seu site, na aba “Transparéncia”, relatorio de
Composicao da Carteira de Investimentos. A referida publicagdo detalha todos os
investimentos por segmento, instituicdo financeira, bem como o referido enquadramento em
relagdo a Resolugdo CMN 4.963/2021 e a Politica de Investimentos. Além disso, o relatorio
fornece informacdes em relagdo a rentabilidade da carteira, riscos e volatilidade associados a

cada ativo, liquidez, e movimentacdes financeiras realizadas (aplicagdes e resgates).

1. Rentabilidade e Posicao da Carteira de Investimentos

No més de mar¢o/2022 a rentabilidade obtida pelas aplicagdes financeiras foi de R$
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3.597.858,56, ou 2,24% de rendimento médio. O referido rendimento ficou acima da meta do

periodo, que foi de 2,03% (IPCA + 4,91%), conforme quadro abaixo:

MEs CARTEIRA META (i ]] IMA-G % META %CDI % IMA-G

0,94 0,73 021 A4 57 200
141 0,75 0,74 21 39 1]

5
¥ kS

2003 0592 1.5F 110 242 143

TOTAL 2,96 4,44 242 254 &7 122 117

Carteira hata INPC IPCA ol IRF-M IMA-B IMA Geral

Relatorio IEP - MARCOD - 2022



A\J Estado do Rio Grande do Sul
MUNICIiPIO DE ERECHIM
I E P INSTITUTO ERECHINENSE DE PREVIDENCIA - IEP
- CNPJ n° 23.681.516/0001-44
INSTITUTO ERECHINENSE DEPREVIDENCIA ~ Av. Salgado Filho, 101 Erechim — RS Fone: 54-3522-3695

Parecer do Comité de Investimentos

Com base nas informagdes acima descritas, bem como na analise do Relatorio de Composicao da
Carteira de Investimentos, as aplica¢des do Instituto Erechinense de Previdéncia estdo em conformidade
com os critérios estabelecidos da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, aderentes a Politica de Investimentos

para o Exercicio de 2022 e as alocagdes estdo de acordo com as analises e processos decisorios deste

Comité.

Erechim, 14 de abril de 2022.

Parecer aprovado em deliberagdo do Comité de Investimentos no dia 14/04/2022 conforme Ata 07/2022.



